Druk nr 2469

SEJM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE]J

IV kadencja

SPRAWOZDANIE
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o rzadowym projekcie ustawy
o zmianie ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi
| (druk nr 2175)

Marszatek Sejmu — na podstawie art. 37 ust. 1 iart. 97 ust. 1 Regulaminu Sejmu —
skierowat w dniu 12 listopada 2003 r. powyzszy projekt ustawy (druk nr 2175) do Komisji
Europejskiej do pierwszego czytania.

Do prac nad projektami ustaw Prezydium Komisji Ustawodawczej wyznaczylo
przedstawicieli Komisji.

Komisja Europejska po rozpatrzeniu tego projektu ustawy na posiedzeniach w
dniach 21 listopada 2003 r. i 29 stycznia 2004 r., oraz wystuchaniu o$wiadczenia
przedstawiciela Komitetu Integracji Europejskiej, ze projekt ustawy zawarty w
sprawozdaniu jest zgodny z prawem Unii Europejskiej,

Wnosi:

Wysoki Sejm uchwalié raczy zataczony projekt ustawy.
Warszawa, dnia 29 stycznia 2004 r.
Sprawozdawca Zastepca Przewodniczacego

Komisji Europejskiej

/-IGrzegorz Tuderek /-[Jerzy Czeputkowski
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Projekt

USTAWA
Z dnia ....eeeeeeeneee. 2004 r.

0 zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

oraz o zmianie innych ustaw”

Art. 1.

W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 1 Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 3 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 3. 1. Papierami warto§ciowymi w rozumieniu ustawy sg akcje, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje,
listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne, jak rOwniez inne papiery
warto$ciowe wyemitowane na podstawie wilasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego.

2. Papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy sa réwniez zby-
walne prawa majatkowe wynikajace z papierow wartosciowych, o
ktorych mowa w ust. 1.

3. Papierami warto$ciowymi sg rdwniez inne niz wymienione w ust.
2 prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub po-
srednio od ceny papierow wartosciowych wymienionych w ust. 1
1 2 (prawa pochodne), a w szczegolnosci kontrakty terminowe i
opcje.

4. Od dnia dopuszczenia do publicznego obrotu papierami warto-
sciowymi sg rowniez inne niz okreslone w ust. 2 i 3 prawa majat-

! Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 28 wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej, usta-
we z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe oraz ustawg o zmianie ustawy o postgpowaniu egze-
kucyjnym w administracji, ustawy o podatkach i optatach lokalnych, ustawy o doptatach do opro-
centowania niektorych kredytow bankowych, ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
warto§ciowymi, ustawy - Ordynacja podatkowa, ustawy o finansach publicznych, ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych oraz ustawy o komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsigbiorstw pan-
stwowych — w zwiazku z dostosowaniem do prawa Unii Europejskie;j.
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kowe pod warunkiem, ze zostang zarejestrowane w depozycie pa-
9
pierow wartosciowych.”;

2) po art. 3 dodaje si¢ art. 3a i 3b w brzmieniu:
,»Art. 3a. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:
1) zbywalne papiery wartosciowe,

2) niebegdace papierami wartoSciowymi tytuly uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania,

3) niebedace papierami wartoSciowymi instrumenty rynku pie-
ni¢znego,

4) niebedace papierami warto$ciowymi finansowe kontrakty
terminowe, umowy forward dotyczace stop procentowych,
swapy akcyjne, swapy na stopy procentowe, swapy walutowe
lub opcje kupna lub sprzedazy ktéregokolwiek z instrumen-
tow finansowych,

5) prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub po-
srednio od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre-
slonych rodzajéw energii, miernikéw 1 limitéw wielkosci
produkcji lub emisji zanieczyszczen (pochodne instrumenty
towarowe),

6) inne instrumenty dopuszczone lub bedace przedmiotem ubie-
gania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwa cztonkow-
skiego.

2. Instrumentami rynku pieni¢znego w rozumieniu ust. 1 pkt 3 sa
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe opiewajace wytacznie
na wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie realizacji praw - liczonym
od dnia ich wystawienia - nie dtuzszym niz rok, i ktérych warto$¢
moze by¢ ustalona w kazdym czasie.

Art. 3b. Przepisy ustawy dotyczace instrumentow finansowych stosuje si¢ do
instrumentdw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do pu-
blicznego obrotu albo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z
panstw cztonkowskich niezaleznie od tego czy transakcje, kto-
rych przedmiotem jest dany instrument sa dokonywane na tym
rynku, o ile ustawa nie stanowi inaczej.”;

3) w art. 4:
a) w pkt 2 lit. a otrzymuje brzmienie:

,»a) W stosunku do ktérych wyrazona zostata zgoda na ich wprowadzenie
do publicznego obrotu, otrzymano dokument, o ktérym mowa w art.
62a ust. 1 pkt 3, albo zostalo ztozone zawiadomienie, o ktorym mowa w

art. 62b lub 63,”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:
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,»3)dopuszczeniu papieréw wartosciowych do publicznego obrotu - rozu-
mie si¢ przez to wyrazenie przez Komisj¢ Papierdw Wartosciowych i
Gield zgody na ich wprowadzenie do publicznego obrotu, otrzymanie
dokumentu, o ktérym mowa w art. 62a ust. 1 pkt 3, albo zlozenie za-
wiadomienia, o ktérym mowa w art. 62b lub 63,”,

¢) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,»14) rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to system obrotu dopuszczo-
nymi do obrotu publicznego instrumentami finansowymi, dziatajacy w
sposob staly, zorganizowany na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy, jak rdwniez zapewniajacy, ze przy kojarzeniu ofert nabycia i
zbycia tych instrumentdw finansowych inwestorzy maja powszechny i
rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie oraz, ze za-
chowane s3 jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instru-
mentow; rynek ten tworzony jest odpowiednio przez spotke prowadza-
ca gietde lub spotke prowadzaca rynek pozagietdowy,”,

d) po pkt 16 dodaje si¢ pkt 16a i 16b w brzmieniu:

,,16a) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do
ktérego inny podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym
wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢
rowniez za podmioty zalezne od tego podmiotu dominujacego,

16b) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z
podmiotami od niego zaleznymi,”,

e) pkt 18 1 19 otrzymuja brzmienie:

,»18) tajemnicy zawodowej - rozumie si¢ przez to informacj¢ uzyskana,
przez osobe zobowiazang do jej zachowania, w zwiazku z podejmo-
wanymi czynnosciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, do-
tyczaca dokonywania czynnosci zwiazanych z obrotem instrumentami
finansowymi, lub podejmowaniem innych czynnosci dokonywanych w
ramach dziatalnosci podmiotéw, ktorych dzialalnosé jest regulowana
przepisami ustawy i podmiotow podlegajacych nadzorowi zagranicz-
nego organu nadzoru, jezeli nieuprawnione ujawnienie takiej informa-
cji mogltoby narazi¢ na szkode interes publiczny lub prawnie chronio-
ny interes osoby fizycznej lub prawnej, badz jednostki organizacyjne;j,
ktérej ta informacja dotyczy, a w szczegdlnosci informacj¢ zawieraja-
ca:

a) dane osobowe strony umowy lub innej czynnosci prawne;j,
b) tre$¢ umowy lub przedmiot czynnos$ci prawne;j,

c¢) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie ra-
chunku papierow wartosciowych lub rachunku pieni¢znego, licz-
b¢ 1 oznaczenie papierow wartosciowych oraz wartos¢ srodkow
zgromadzonych na tych rachunkach,

19) informacji poufnej - rozumie si¢ przez to okreslong w sposob precyzyj-
ny informacj¢ dotyczaca, bezposrednio Iub posrednio, jednego lub kilku
emitentow instrumentdéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw
finansowych, nabywania lub zbywania tych instrumentéw, ktora nie zo-
stata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekaza-
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niu moglaby w istotny sposdb wptynaé na ceng¢ lub warto$¢ tych in-
strumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych
instrumentdw finansowych, przy czym dana informacja:

a) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na oko-
licznosci lub zdarzenia, ktore wystapily, lub ktorych wystapienia
mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajacym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych
okolicznosci lub zdarzen na ceng lub warto$¢ instrumentow fi-
nansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instru-
mentoéw finansowych,

b) moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny
sposéb wplynaé na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych
lub na ceng¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finan-
sowych, wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy po-
dejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajace-
go inwestora,

¢) w odniesieniu do oséb zajmujacych si¢ wykonywaniem zlecen
dotyczacych instrumentéw finansowych, ma charakter informacji
poufnej rowniez wtedy, gdy zostala przekazana tej osobie przez
inwestora lub inna osob¢ majaca wiedzg o takich zleceniach, i
dotyczy sktadanych przez inwestora zlecen nabycia lub zbycia in-
strumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych
wlit.aib,”,

f) po pkt 19 dodaje si¢ pkt 19a w brzmieniu:

,»19a) informacji poufnej dotyczacej pochodnych instrumentéw towaro-
wych - rozumie si¢ przez to okreslona informacje, dotyczaca bezpo-
srednio lub posrednio, jednego lub kilku instrumentéw pochodnych
na towary bedace przedmiotem obrotu na gieldach towarowych, kto-
ra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktorej przeka-
zania, zgodnie z przyjetymi praktykami rynkowymi, mogliby ocze-
kiwac¢ uczestnicy tego rynku. W szczegdlnosci uczestnicy tego rynku
moga oczekiwaé informacji dotyczacych bezposrednio lub posred-
nio, jednego lub kilku instrumentéw pochodnych na towary, ktérych
przekazanie powinno nastapi¢ zgodnie z przepisami, umowami i
zwyczajami obowiazujacymi na danym gieldowym rynku towaro-
wym oraz ktore, zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, sa udostep-
niane uczestnikom tego rynku, ”,

g) dodaje si¢ pkt 24-28 w brzmieniu:

,24) zagranicznej instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to podmiot, o
ktérym mowa w art. 4 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i
1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz.
535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276), dodatko-
wo prowadzacy na podstawie zezwolenia wtasciwego organu nadzoru
na terytorium panstwa czlonkowskiego dziatalno§¢ maklerska lub pro-
wadzacy na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na te-
rytorium panstwa cztonkowskiego dziatalnos¢ maklerska lub rachunki
papieréw wartosciowych,
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25)zagranicznej firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej z sie-
dziba na terytorium panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy prze-
pisy danego panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby - z centralg
na terytorium panstwa cztonkowskiego, prowadzaca na podstawie ze-
zwolenia wladciwego organu nadzoru dzialalno$¢ maklerska na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego, jak rowniez zagraniczng instytucj¢ kre-
dytowa,

26) banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibe poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem zagranicznej in-
stytucji kredytowej,

27) ogolnej liczbie gloséw - rozumie si¢ przez to sume gtoséw przypadaja-
cych na wszystkie akcje spotki,

28) przyjetych praktykach rynkowych - rozumie si¢ przez to zachowania,
ktérych zasadnie mozna oczekiwaé na jednym lub wielu rynkach finan-
sowych, i ktére sa akceptowane przez Komisj¢ Papierow Wartoscio-
wych 1 Gield zgodnie z wytycznymi przyjetymi w jej uchwale; uchwata
ta okresla wytyczne, jakie Komisja Papieréw Wartosciowych i1 Gield
bierze pod uwage oceniajac, czy dane zachowanie jest przez nig ak-
ceptowane oraz czynniki niezb¢dne do analizy, czy dane zlecenia lub
zawierane transakcje wprowadzaja w blad co do rzeczywistego popytu,
podazy lub ceny instrumentu finansowego lub powoduja nienaturalne
lub sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finan-
sowych.”;

4) w art. 5 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu moga byc¢
wylacznie przedmiotem obrotu dokonywanego na rynku regulowanym,
za posrednictwem spotek lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ ma-
klerska, zagranicznych firm inwestycyjnych albo zagranicznych oséb
prawnych, o ktédrych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacych dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

5) po art. 5 dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:

»Art. 5a. Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu sg obowiazani zapewni¢ posiadaczom papieréw tego samego
rodzaju, w takich samych okolicznosciach, jednakowe traktowanie.
Nie wylacza to mozliwos$ci przeprowadzania przez emitenta, zgod-
nie z przepisami prawa jego siedziby, wczesniejszego wykupu
dhluznych papieréw wartosciowych, w przypadku koniecznosci od-
stapienia od wczesniejszych warunkow emisji ze wzgledow spo-
tecznych.”;

6) w art. 9 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) spotki 1 banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych, zagraniczne firmy inwestycyjne,
zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, oraz Kra-
jowy Depozyt - jezeli oznaczenie tych rachunkow pozwala na identyfi-
kacje 0sob, ktérym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych,”;

7) w art. 13:
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a) w ust. 1 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

,»la) sprawowanie nadzoru nad wypelnianiem przez domy maklerskie 1
banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska oraz zagraniczne osoby
prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dzialalnos¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wymogdéw dotycza-
cych ich sytuacji finansowej oraz dotyczacych posiadania przez osoby
zarzadzajace tymi podmiotami lub kierujace dziatalno$cia maklerska
prowadzong przez te podmioty odpowiedniego doswiadczenia zawo-
dowego i dobrej opinii zwiazanej z pelnionymi funkcjami,”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Komisja jest organem wtasciwym w sprawach nadzoru nad rynkiem in-
strumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o takie dopuszczenie, w rozumie-
niu aktéw prawnych wydawanych przez instytucje i organy Unii Euro-
pejskiej.”;

8) w art. 14:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W sktad Komisji wchodza: przewodniczacy, dwoch zastgpcow prze-
wodniczacego 1 pigciu cztonkdw.”,

b) w ust. 4:
- uchyla si¢ pkt 11 3,
- pkt 5 otrzymuje brzmienie:
,»J) Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego,”,
¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
,»J. Upowaznieni przedstawiciele:
1) spétek prowadzacych gietdy,
2) spotek prowadzacych rynek pozagietldowy,
3) Krajowego Depozytu,

4) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych maklerow papie-
row wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych w rozumieniu
ust. 6,

5) izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1,
6) organizacji zrzeszajacej emitentdw papieréw wartosciowych,
7) organizacji zrzeszajacej banki, o ktérych mowa w art. 57,

8) izby gospodarczej, o ktérej mowa w przepisach o funduszach in-
westycyjnych
- maja prawo uczestniczenia, bez prawa udzialu w glosowaniu, w po-
siedzeniach Komisji w sprawach dotyczacych regulacji rynku papieréw
warto$ciowych oraz innych regulacji odnoszacych si¢ do zakresu dzia-
talnosci lub sytuacji prawnej danego podmiotu.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
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,» 1. Prawo uczestniczenia w posiedzeniach Komisji bez prawa udziatu w
glosowaniu przystuguje rowniez upowaznionym przedstawicielom:

1) spétek prowadzacych gietdy towarowe,
2) gietdowych izb rozrachunkowych,

3) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych maklerow gietd
towarowych w rozumieniu ust. 6,

4) izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 103,
poz. 1099, z 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50, poz.
424, Nr 84, poz. 774 1 Nr 223, poz. 2216),

5) izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1,

6) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych makleréw papie-
row wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych w rozumieniu
ust. 6

- w sprawach dotyczacych regulacji rynku towarow gietdowych.”,
e) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»3. Komisja powiadamia podmioty okreslone w ust. 5 1 7, o planowanych
terminach posiedzen Komisji w sprawach, w odniesieniu do ktérych
podmiotom tym przystuguje prawo uczestniczenia w tych posiedze-
niach.”;

9) w art. 15:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Przewodnicz'cy Komisji mo;je wydawaza:

1) postanowienia o wszczéciu postépowania administracyjnego,
2) zarz'dzenia, o ktorych mowa w rozdzia*ach 2a i 2b,
3) zalecenia, o ktérych mowa w art. 19c,
4) decyzje w sprawach okrecelonych w art. 81c ust. 1.7,

b) dodaje sié ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Postanowienia przewodnicz'cego Komisji oraz decyzje, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 4, podlegaj' zatwierdzeniu przez Komisjé.”;

10) po art. 15 dodaje si¢ art. 15a w brzmieniu:

,»Art. 15a. 1. Komisja moze, w drodze uchwaty, zdecydowac o przekazaniu do
publicznej wiadomosci informacji o:

1) przypadkach naruszenia przepisow ustawy,

2) srodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania naru-
szeniu przepisOw ustawy, w tym o zastosowanych sankcjach
oraz ztozeniu zawiadomienia o przestepstwie, jak réwniez o
wszczeciu lub wyniku postgpowania administracyjnego, kar-
nego lub cywilnego,

3) podejrzeniu dokonania manipulacji, o ktérej mowa w art. 97
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- chyba, ze ujawnienie takich informacji narazi rynek instrumen-
tow finansowych na powazne niebezpieczenstwo lub spowoduje
poniesienie przez osoby, ktorych informacje te dotycza, nie-
wspoimiernych strat.

2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze zawiera¢ danych
osobowych 0sdb, co do ktorych nie zapadto ostateczne orzeczenie
W sprawie naruszenia przez nie przepisoOw ustawy.

3. W przypadkach uzasadnionych potrzeba wykonywania nadzoru
przez zagraniczny organ nadzoru nad rynkiem papierdw warto-
sciowych lub rynkiem finansowym, z ktérym Komisja zawarta
porozumienie, o ktérym mowa w art. 161 ust. 4, albo potrzeba
prowadzenia postgpowan administracyjnych lub sadowych w
sprawach zwiazanych z wykonywaniem nadzoru przez ten organ,
albo na wniosek organu nadzoru w panstwie czlonkowskim, Ko-
misja moze wszczyna¢ z urzedu i prowadzi¢ postgpowanie kon-
trolne, wyjasniajace lub administracyjne, jak roéwniez zadaé
wszczecia takich postgpowan przez organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego. W takim przypadku upowazniony przedstawi-
ciel organu nadzoru panstwa cztonkowskiego moze bra¢ udziat w
czynnos$ciach dokonywanych w toku takich postgpowan.

4. Komisja nie wszczyna postgpowania, o ktorym mowa w ust. 3, je-
zeli:
1) uwzglednienie zgloszenia mogltoby wywrze¢ niekorzystny

wplyw na suwerennos$¢, bezpieczenstwo lub interes publicz-
ny Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) zgloszenie dotyczy tych samych naruszen przepisOw prawa
przez ten sam podmiot, co do ktorych na terytorium Rzecz-
pospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa siedziby organu
nadzoru toczy si¢ postgpowanie sadowe lub wydany zostat
prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja przekazuje
organowi nadzoru szczegotowe wyjasnienie przyczyn niewszcze-
cia postgpowania.

6. Uprawnienia nadzorcze i1 administracyjne Komisji, o ktérych
mowa w ust. 3-5, art. 19a-19e, art. 85 w zakresie dotyczacym art.
81 ust. 414d1art. 161e a takze w art. 161 ust. 7-13, art. 161f ust.
3 i art. 161h oraz zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 97,
97a ust. 1, lub wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie
art. 97a ust. 2 lub art. 161g, oraz art. 161c-161f dotycza dzialan
podejmowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub pan-
stwa cztonkowskiego w zakresie instrumentéow finansowych do-
puszczonych do publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu albo dopusz-
czonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze dziatan podejmowanych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dotyczacych instrumentow finansowych do-
puszczonych do publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu albo dopusz-
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czonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z
panstw cztonkowskich.”;

11) w art. 16 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Przewodnicz'cy Komisji wydaje zarz'dzenia og’aszane w Dzienniku
Urzédowym Komisji Papierow Wartoceciowych 1 Gie*d, z wyj'tkiem
zarz'dzefi, o ktérych mowa w rozdzia*ach 2a i 2b.”;

12) po rozdziale 2 dodaje si¢ rozdziaty 2a i 2b w brzmieniu:
,,Rozdzia’ 2a
Postépowanie kontrolne

Art. 19a. 1. W celu wykonywania zadafi Komisji, o ktorych mowa w art. 13
ust. 1 pkt 112, upowagnieni pracownicy urzédu Komisji lub inne
osoby, w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, zwane dalej
,kontrolerami”, mog' przeprowadzie kontrolé podmiotu
prowadz'cego dzia*alnocee maklersk', banku prowadz'cego
rachunki papieréw wartoceciowych, spo’ki prowadz'cej rynek
regulowany, spo’ki prowadz!cej gie’dé towarow!, spoiki
prowadz'cej gie’dow' izbé rozrachunkow’', towarowego domu
maklerskiego oraz Krajowego Depozytu, zwanych dalej
,kontrolowanym”, z zastrze;eniem art. 44 ust. 6 1 7. W przypadku
oddzia*u zagraniczne] instytucji kredytowej prowadz'cej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia*alnocee maklersk’,
kontrola dotyczy jednostki organizacyjnej, w ramach ktorej
prowadzona jest ta dzia*alnoccee. Upowajnienia udziela
Przewodnicz'cy Komisji w formie pisemnej wskazuj'c w nim
tak;e przedmiot, zakres, miejsce, daté rozpoczécia oraz
przewidywany czas trwania kontroli, nie d*u;szy ni;, 6 miesiécy.

2. Do przeprowadzenia kontroli dotycz'cej funkcjonowania
systemow informatycznych kontrolowanego lub jego sprawozdafi
finansowych, ksi'g rachunkowych lub innych informacji
finansowych, Przewodnicz'cy Komisji moje upowa,nie rownie;,
osobé niebéd'c' pracownikiem urzédu Komisji, dysponuj'c’
niezbédn' wiedz' w tym zakresie.

3. Kontrolé przeprowadza co najmniej dwoch kontrolerow, po
okazaniu legitymacji s*ujbowej i1 upowajnienia. Obowi'zek
okazania legitymacji s*ujbowej nie dotyczy oséb, o ktérych
mowa w ust. 2.

4. Legitymacjé s*u;bow' 1 upowajnienie okazuje si€é osobie
upowajnionej] do reprezentowania kontrolowanego przed
rozpoczéciem  czynnoceci  kontrolnych. W  przypadku
nieobecnoceci tej osoby, upowa/nienie oraz legitymacjé s*u;bow’
nale;y okazaz pracownikowi kontrolowanego lub osobie czynnej
w miejscu kontroli.

5. Przed przeprowadzeniem kontroli kontroler ma réwnie;,
obowi'zek pouczya osobé, o ktérej mowa w ust. 4, o prawnych
konsekwencjach utrudniania lub uniemo/ liwiania
przeprowadzenia czynnoceci kontrolnych.
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6.

Art. 19b. 1.

Kontroler ma prawo wstépu do siedziby kontrolowanego i do jego
lokalu, jak réwnie; do lokalu oddzia*u lub przedstawicielstwa, o
ktéorym mowa w art. 52, oraz wgl'du do ksi'g, dokumentéw lub
innych nocenikdw informac;ji.

. Na ;'danie kontrolera, osoby wchodz'ce w skad statutowych

organdéw kontrolowanego lub osoby pozostaj'ce z kontrolowanym
w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze s' obowi'zane do niezw*ocznego
sporz'dzenia 1 przekazania, na koszt kontrolowanego, kopii
dokumentéw lub innych nocenikow informacji oraz udzielenia
pisemnych lub ustnych wyjaceniefi, w terminie okrecelonym w
['daniu.

. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki do sprawnego

przeprowadzenia kontroli, w szczegélnoceci niezw?oczne
przedstawienie do kontroli ;'danych ksi'g, dokumentéw lub
innych nocenikow informacji oraz terminowe udzielanie
wyjaceniefl.

. Kontroler jest upowajniony do swobodnego poruszania si€¢ po

terenie kontrolowanego bez obowi'zku uzyskania przepustki oraz
nie podlega rewizji osobiste;.

W toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajgcie
dokumentu lub innego no$nika informacji niezb¢dnego dla dal-
szego postgpowania.

. Osobé, w ktérej dyspozycji pozostaje dokument lub inny nocenik

informacji podlegaj'cy zajéciu, wzywa si€ do jego dobrowolnego
wydania, a w razie odmowy mojna przeprowadzie jego
odebranie w trybie przepisOw o postépowaniu egzekucyjnym w
administracji.

. Wydane lub odebrane przedmioty nale;y, po sporz'dzeniu ich

spisu 1 opisu oraz protoko®u zatrzymania, zabezpieczye przed
zniszczeniem lub zniekszta’ceniem.

Protokd® zatrzymania przedmiotdw powinien zawiera®
oznaczenie sprawy, z ktor' zatrzymanie ma zwi'zek, podanie
czasu rozpoczécia 1 zakoficzenia czynnoceci oraz listé
zatrzymanych przedmiotéow. Protokd® podpisuje kontroler, ktdry
zatrzyma®  przedmioty, oraz osoba upowajniona do
reprezentowania kontrolowanego. W przypadku odmowy
podpisania  protoko’u  przez  osobé upowajnion' do
reprezentowania kontrolowanego, nale;y sporz'dzie odpowiedni'
wzmianké.

Na zajécie przedmiotow osobom, ktéorych prawa zosta’y
naruszone, przys*uguje zajalenie. Zajalenie rozpoznaje Komisja
w terminie 7 dni. Wniesienie zajalenia nie wstrzymuje
wykonania zajécia.

. Przedmioty zbé&dne dla dalszego postépowania niezw3ocznie

zwraca si€ uprawnionemu.
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Art. 19c. 1.

Wyniki kontroli kontroler przedstawia w protokole kontroli spo-
rzadzonym w dwdch egzemplarzach, z ktorych jeden przekazuje
sie kontrolowanemu w terminie 30 dni od zakonczenia kontroli.

. Protoké® kontroli podpisuj' kontroler 1 osoba upowajniona do

reprezentowania kontrolowanego. Przepis art. 19b ust. 4 zdanie
trzecie stosuje si¢ odpowiednio.

. Odmowa podpisania protoko®u przez osobé upowa;nion' do

reprezentowania kontrolowanego nie stanowi przeszkody do
podpisania protoko*u przez kontrolera.

. Na podstawie wynikow kontroli, Przewodnicz'cy Komisji mo;e

zalecie kontrolowanemu usuniécie stwierdzonych
nieprawid®*owoceci, w terminie nie kroétszym ni;, 14 dni.

W przypadkach nie cierpi‘cych zw?oki, gdy wymaga tego
bezpieczeiistwo obrotu lub interes inwestoréw, Przewodnicz'cy
Komisji mo;e udzielie zalecefi, o ktérych mowa w ust. 4, nawet
przed zakoficzeniem kontroli, wyznaczaj'c kontrolowanemu
termin do usuniécia nieprawid*owoceci krotszy ni; 14 dni. O
udzieleniu zalecefi w tym trybie zamieszcza si€ wzmianké w
protokole kontroli.

. Kontrolowany ma prawo zg*oszenia umotywowanych zastrze;ef

do protoko*u kontroli. Zastrze;enia zg3asza si€ na picemie do
Przewodnicz'cego Komisji w terminie 14 dni od otrzymania
protoko®u kontroli.

. Po rozpatrzeniu zastrzejefl Przewodnicz'cy Komisji przekazuje

na picemie swoje stanowisko kontrolowanemu w terminie 30 dni
od ich otrzymania.

. W przypadku, gdy w stanowisku, o ktérym mowa w ust. 7,

Przewodnicz'cy Komisji uwzglédni zastrze;enia kontrolowanego,
kontrolowany jest zwolniony z obowi'zku zastosowania si€ do
zalecef.

Art. 19d. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w dro-

dze rozporzadzenia, szczegdlowy sposdb wykonywania czynno-
$ci zwiazanych z przeprowadzeniem kontroli oraz wydawaniem
zalecen na podstawie wynikow kontroli, z uwzglednieniem ko-
niecznosci zapewnienia realizacji celow kontroli, sprawnego jej
przebiegu oraz respektowania praw kontrolowanego.

Rozdziat 2b

Postgpowanie wyjasniajace

Art. 19e. 1. W celu ustalenia, czy istnieja podstawy do zlozenia zawiadomie-

nia o przestgpstwie przeciwko publicznemu obrotowi papierami
wartosciowymi lub do wszczgcia postgpowania administracyjne-
g0 W sprawie naruszenia przepisOw ustawy, za ktére mozna nato-
zy¢ kar¢ pienig¢zna, Przewodniczacy Komisji moze zarzadzié
przeprowadzenie postepowania wyjasniajacego.

. Postgpowanie wyjasniajace prowadzi pracownik urzedu Komisji

pisemnie upowazniony przez Przewodniczacego Komisji. Do tre-



Liczba stron : 76 Data : 04-01-29 Nazwa pliku : 2469-ustawa.doc 12

13) w art. 22:

$ci upowaznienia art. 19a ust. 1 zdanie trzecie stosuje si¢ odpo-
wiednio.

. W postgpowaniu wyjasniajacym nie przeprowadza si¢ dowodu z

opinii bieglego, przestuchania osoby, ani innych czynnosci wy-
magajacych spisania protokotu, z wyjatkiem zatrzymania przed-
miotéw, o ktdrych mowa w art. 19b ust. 1.

. W toku postepowania wyjasniajacego do czynnosci podejmowa-

nych wobec podmiotow wymienionych w art. 19a ust. 1 lub emi-
tentow papieréow wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 19a ust. 5-9 i art. 19b. Do
ztozenia pisemnych lub ustnych wyjasnien oraz do wydania do-
kumentu lub innego nos$nika informacji mozna wezwac¢ kazdego,
kto dysponuje okreslona wiedza, dokumentem lub no$nikiem.

. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi uzasad-

nione podejrzenie popelnienia przestgpstwa, o ktorym mowa w
ust. 1, lub potrzeba wszczgcia postgpowania administracyjnego, o
ktorym mowa w art. 161h, Przewodniczacy Komisji moze takze
zwrocic si¢ z zadaniem:

1) do podmiotu $wiadczacego ustugi telekomunikacyjne - o
udostepnienie wykazu potaczen telefonicznych Iub innych
przekazéw informacji, dotyczacego podmiotu dokonujacego
czynno$ci faktycznych lub prawnych majacych zwiazek z
wyjasnianymi faktami, z uwzglednieniem czasu ich dokona-
nia i innych informacji zwigzanych z potaczeniem lub prze-
kazem, niestanowiacych tresci przekazu,

2) do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej - o przekaza-

nie okreslonych informacji stanowiacych tajemnicg¢ skarbo-
wa.

. Po zakonczeniu postgpowania wyjasniajacego Przewodniczacy

Komisji sktada zawiadomienie o przestgpstwie lub wszczyna po-
stgpowanie administracyjne albo zarzadza zamknigcie postgpo-
wania wyjasniajacego.

7. Do zawiadomienia o przestepstwie dotacza si¢ akta postgpowania

wyjasniajacego z zatacznikami.

. W wypadku zamknigcia postgpowania wyjasniajacego zabezpie-

czony dokument lub inny no$nik informacji zwraca si¢ uprawnio-
nemu podmiotowi. Akta postgpowania wyjasniajacego przecho-
wuje si¢ przez okres 5 lat.

9. Zamknigcie postgpowania wyjasniajacego nie stanowi przeszkody

do ponownego jego przeprowadzenia o ten sam czyn, chyba ze
nastapito przedawnienie karalnos$ci przestepstwa.”;

a) w ust. 1 uchyla si¢ pkt 4,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
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»3. W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwier-
dzenia pelni praw publicznych wilasciwe sa przepisy prawa panstwa,
ktérego obywatelstwo posiada dana osoba.”;

14) w art. 23:
a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a 1 Ib w brzmieniu:

,»1a. Wpis na list¢ makleréw lub doradcow bez koniecznosci sktadania eg-
zaminu moga uzyskacé osoby posiadajace uprawnienia do wykonywa-
nia zawodu odpowiednio maklera lub doradcy w panstwie cztonkow-
skim, na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 kwietnia 2001 r. o
zasadach uznawania nabytych w panstwach cztonkowskich Unii Eu-
ropejskiej kwalifikacji do wykonywania zawodow regulowanych
(Dz.U. Nr 87, poz. 954, z 2002 r. Nr 71, poz. 655 oraz z 2003 r. Nr
190, poz. 1864), jezeli ich kwalifikacje stwierdzone przez Komisj¢ w
wyniku przeprowadzonego testu umieje¢tnosci gwarantuja, ze beda one
wykonywac zawdd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob
nalezyty.

1b. Przez posiadanie uprawnien, o ktorych mowa w ust. la, rozumie si¢
posiadanie poswiadczenia kwalifikacji w rozumieniu art. 2 pkt 10
ustawy, o ktérej mowa w ust. 1a.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wpis na list¢ doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu moga
rowniez uzyskac¢ osoby nieposiadajace uprawnien, o ktérych mowa w
ust. la, o ile posiadaja okreslony w przepisach wydanych na podstawie
ust. 6, nadany przez zagraniczng instytucje, tytut, dla ktorego uzyskania
nalezy wykaza¢ si¢ wiedza w zakresie zblizonym do zakresu tematycz-
nego obowiazujacego na egzaminie dla doradcéw, oraz o ile ich kwali-
fikacje stwierdzone w wyniku przeprowadzonego sprawdzianu umie-
jetnosci gwarantuja, ze beda one wykonywaé zawod na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w sposob nalezyty.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, wykaz nadawanych przez okreslone zagraniczne in-
stytucje tytutow uprawniajacych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 2, o
wpis na list¢ doradcéw bez koniecznosci sktadania egzaminu, uwzgled-
niajac wylacznie tytuty nadawane przez zagraniczne instytucje uznajace
w prowadzonych przez nie postgpowaniach kwalifikacyjnych wynik
egzaminu przed komisjq egzaminacyjng dla doradcéw.”;

15) art. 24 otrzymuje brzmienie:
»Art. 24. 1. Przewodniczacy Komisji:
1) powotuje:
a) komisj¢ egzaminacyjng dla maklerow,
b) komisj¢ egzaminacyjng dla doradcow,

c) komisj¢ egzaminacyjna wlasciwa do przeprowadzenia
sprawdzianu umiej¢tnosci, o ktorym mowa w art. 23 ust.
2, oraz
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2) nadzoruje dziatalno$¢ komisji, o ktérych mowa w pkt 1,

3) ustala zakres tematyczny obowiazujacy na egzaminach i
sprawdzianach umiej¢tnosci, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2,
oraz tryb ich przeprowadzania,

4) ustala wysokos¢ optat egzaminacyjnych i optat pobieranych z
tytutu przeprowadzenia sprawdzianu umiejg¢tnosci, o ktérym
mowa w art. 23 ust. 2, oraz wynagrodzen dla oséb wchodza-
cych w sklad komisji egzaminacyjnych i komisji egzamina-
cyjnej wlasciwej do przeprowadzenia tego sprawdzianu
umiejetnosci.

2. Optaty egzaminacyjne i optaty pobierane z tytulu przeprowadze-
nia sprawdzianu umiej¢tnosci, o ktorym mowa w art. 23 ust. 2,
stanowia dochod srodka specjalnego urz¢du Komisji, z przezna-
czeniem w szczegdlnosci na upowszechnianie wiedzy o zasadach
funkcjonowania rynku papierdw wartosciowych. Przewodniczacy
Komisji okresla regulamin gospodarowania srodkiem specjal-

2,

nym.”;
16) w art. 25:
a) wust. 1:
- pkt 2a otrzymuje brzmienie:
,,2a) Z zagraniczng osoba prawna, o ktorej mowa w art. 52 ust. 2,7,
- po pkt 2a dodaje si¢ pkt 2b w brzmieniu:
,»2b) z zagraniczna firmg inwestycyjna,”,
b) po ust. 1a dodaje si¢ ust. 1b w brzmieniu:

,»1b. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ réwniez
wykonywanie przez osobg¢ wpisang na liste¢ makleréw lub doradcow
czynnosci, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 1, 3 lub 4, na podsta-
wie umowy o prace, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podob-
nym charakterze z podmiotem wykonujacym te czynnosci w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.”,

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez
pehienie przez osobg wpisang na list¢ maklerow lub doradcow funkcji
z wyboru w organach stowarzyszen, o ktédrych mowa w art. 14 ust. 5
pkt 4, lub izb, o ktérych mowa w art. 51.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Tytulu maklera lub doradcy moga uzywaé wylacznie osoby, ktore
spetniaja warunki okreslone w ust. 1, 1a, 1b lub 2.”;

17) w art. 26:
a) w ust. 1 uchyla si¢ pkt 5,
b) uchyla si¢ ust. 2;

18) w art. 30:

a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:
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,»1. Prowadzenie dzialalnosci maklerskiej wymaga, z zastrzezeniem art.
52a, zezwolenia Komisji wydanego na wniosek zainteresowanego
podmiotu.

2. Dzialalnos$¢ maklerska obejmuje wykonywanie czynnosci polegajacych
na:

1) przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia:
a) zbywalnych papierow wartosciowych,

b) niebedacych papierami warto$ciowymi instrumentow rynku
pienigznego,

c¢) niebedacych papierami warto§ciowymi tytuldw uczestnictwa
w instytucjach zbiorowego inwestowania,

d) niebgdacych papierami wartoSciowymi finansowych kon-
traktow terminowych, umoéw forward dotyczacych stop pro-
centowych, swapdw akcyjnych, swapdw na stopy procento-
we, swapow walutowych,

e) niebgdacych papierami warto$ciowymi opcji na ktérykolwiek
z instrumentow finansowych wymienionych w lit. a-d lub na
stopy procentowe albo kursy walut, lub opcji na takie opcje,

2) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek daja-
cego zlecenie,

3) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw fi-
nansowych, o ktérych mowa w pkt 1,

4) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w pkt 1,

5) oferowaniu instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w pkt 1,

6) $wiadczeniu uslug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje
inwestycyjne 1 ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych
umow o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg in-
strumenty finansowe, o ktorych mowa w pkt 1.”,

b) ust. 2a i 2b otrzymuja brzmienie:
»2a. Dziatalno$cia maklerska jest rdwniez wykonywanie czynnosci pole-
gajacych na:

1) prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych, z wylacze-
niem rachunkéw prowadzonych przez bank na podstawie zezwo-
lenia, o ktérym mowa w art. 57, oraz rachunkéw pienieznych stu-
zacych do ich obstugi,

2) doradztwie inwestycyjnym w zakresie papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu.
2b. Dzialalno$cia maklerska jest rowniez wykonywanie przez dom makler-
ski czynnosci polegajacych na:

1) przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu posiadania instru-
mentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1,
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2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu rachunkow, na ktorych sa
zapisywane instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
1, z wylaczeniem rachunkow papieréow wartosciowych, oraz pro-
wadzeniu rachunkéw pienigznych stuzacych do obstugi rachun-
kow, na ktorych sgq zapisywane te instrumenty, z wytaczeniem
obstugi rachunkéw papierow wartosciowych, jak réwniez rozli-
czaniu transakcji, ktorych przedmiotem sa te instrumenty, z wyta-
czeniem papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu,

3) udostgpnianiu skrytek sejfowych,

4) udzielaniu pozyczek pieni¢znych na dokonanie transakcji, ktdrej
przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, w przypadku gdy trans-
akcja jest dokonywana za posrednictwem domu maklerskiego
udzielajacego pozyczki,

5) doradztwie dla przedsigbiorcow w zakresie struktury kapitatowe;j,
strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z ta-
ka strukturg lub strategia,

6) doradztwie i uslugach w zakresie laczenia, podzialu oraz przej-
mowania przedsigbiorcow,

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, z wylaczeniem papierdw
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,

8) $wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ushu-
gowgq lub inwestycyjna,

9) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane ze
swiadczeniem ustug z zakresu dziatalnosci maklerskiej w zakresie
wskazanym w ust. 2.”,

¢) uchyla sig ust. 2c,
d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do czynnosci polegajacych na oferowaniu instrumentow finansowych,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, zarzadzaniu cudzymi portfelami, w kto-
rych sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba takich instrumentow fi-
nansowych, oraz doradztwie inwestycyjnym w zakresie tych instru-
mentéw finansowych innych niz papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 33, 38 1 39.”;

19) po art. 30 dodaje si¢ art. 30a 1 30b w brzmieniu:

»Art. 30a. 1.Banki oraz inne podmioty moga $wiadczy¢ ushugi okreslone w
art. 30 ust. 2 na zasadach okreslonych w odrgbnych ustawach, o
ile przedmiotem tych uslug nie sa papiery wartosciowe dopusz-
czone do publicznego obrotu, z wyltaczeniem papieréw warto-
sciowych, o ktéorych mowa w art. 6 ust. 1.

2. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie dotyczy $wiadczenia
ustug, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 6.
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3. Swiadczenie przez bank lub inny podmiot, zgodnie z ust. 1 i 2,
ustug okreslonych w art. 30 ust. 2 nie stanowi dziatalno$ci ma-
klerskiej.

4. Do bankéw oraz innych podmiotéw $wiadczacych zgodnie z ust.

1-3

ustugi, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, stosuje si¢ odpo-

wiednio przepis art. 48 ust. 2.

Art. 30b. 1. Nie

stanowi dziatalnos$ci maklerskiej dziatalno$¢ polegajaca wy-

facznie na:

1)

2)

3)

4)

wykonywaniu czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 lub
ust. 2a pkt 2, jedynie na rzecz pozostatych podmiotéw wcho-
dzacych w sktad tej samej grupy kapitalowej, w ktorej pozo-
staje podmiot wykonujacy te czynnosci,

nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, o ile
czynno$¢ ta nie jest wykonywana zawodowo 1 w sposéb sta-
ty, w szczegolnosci, jezeli nie stanowi przedmiotu podsta-
wowej dziatalnos$ci gospodarczej danego podmiotu,

przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia
papierow wartosciowych lub tytutow uczestnictwa w instytu-
cjach zbiorowego inwestowania, do podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej albo instytucji zbiorowego inwestowania - o ile ustuga
ta nie jest zwiazana z przechowywaniem srodkow pienigz-
nych lub papieréw wartosciowych nalezacych do oséb trze-
cich oraz o ile czynnosci te sq wykonywane przez podmiot,
ktérego dziatalnos¢ jest regulowana odrebnymi przepisami,

zawieraniu, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodar-
czej, transakcji na rynkach kontraktéw terminowych Ilub
opcji, na wlasny rachunek lub na rachunek innych uczestni-
kéw takich rynkow, o ile odpowiedzialnos¢ za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z tych transakcji bedzie ponosi¢
uczestnik rozliczajacy takiego rynku.

2. Wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, wymaga
zawiadomienia Komisji w terminie 1 miesiaca przed ich podje-
ciem. Do podmiotu wykonujacego czynnosci, o ktérych mowa w

ust.
ust.

1 pkt 3, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 19a-19d, art. 44
2, art. 47 1 art. 48 ust. 2 oraz przepisy wydane na podstawie

art. 60 ust. 1 pkt 1.

3. Podmiot wykonujacy czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3,

jest

obowigzany opracowaé i stosowaé procedury wewnetrzne

okreslajace zasady inwestowania przez:

1))

pracownikow tego podmiotu na wilasny rachunek w instru-
menty finansowe - w przypadku gdy podmiot ten zatrudnia
pracownikow,

2) cztonkow organdw statutowych oraz pracownikoéw tego pod-

miotu na wlasny rachunek w instrumenty finansowe - w
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przypadku gdy podmiot ten jest osoba prawng i zatrudnia
pracownikow,

3) ten podmiot na wiasny rachunek w instrumenty finansowe -
w przypadku gdy podmiot ten nie zatrudnia pracownikow.

4. Do procedur stosuje si¢ odpowiednio przepisy wydane na pod-
stawie art. 60 ust. 1 pkt 1. Tres¢ procedur zatacza si¢ do zawia-
domienia, o ktérym mowa w ust. 2. O kazdej zmianie procedur
nalezy informowa¢ Komisje.

5. Do podmiotow wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w ust.
1 pkt 1 14 stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 48 ust. 2.”;

20) w art. 31 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Nie wymaga uzyskania zezwolenia wykonywanie przez dom maklerski
nastepujacych czynnosci:

1) przygotowywanie analizy celowosci 1 sposobu pozyskiwania ka-
pitatu oraz analizy czynnikow wptywajacych na wybdr sposobu
pozyskiwania kapitatu przez zleceniodawce,

2) przygotowywanie analizy celowosci wprowadzenia i sposobu
wprowadzenia do publicznego obrotu okreslonych papieréw
wartosciowych zleceniodawcy,

3) przygotowywanie analizy skutkéw i kosztéw emisji lub wprowa-
dzenia do publicznego obrotu okreslonych papierow wartoscio-
wych,

4) sporzadzanie prospektu emisyjnego i memorandum informacyj-
nego,

5) reprezentowanie posiadaczy papieréw wartosciowych wobec
emitentow tych papierow,

6) pozyczanie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1, na podstawie odrgbnych przepisow,

7) nieodptatne udzielanie informacji dotyczacych inwestowania w
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1,

8) podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z
obslugg towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwesty-
cyjnych, towarzystw emerytalnych i1 funduszy emerytalnych,

9) dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietdo-
wymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o giet-
dach towarowych, z wylaczeniem towaréw gieldowych bedacych
instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt
1.”;

21) w art. 34:
a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Do rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi rachunku papierow
warto$ciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725-733 Kodeksu
cywilnego, z wytaczeniem uprawnienia do czasowego obracania wol-
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nymi $rodkami pieni¢znymi. Nie wylacza to uprawnien Komisji wyni-
kajacych z art. 44 ustawy.”,

b) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

,» 1. Przepisdw ust. 1-6 nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu, ktérych konstrukcja uniemozliwia za-
stosowanie zasad okreslonych w tych przepisach.”;

22) w art. 34a:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Papiery warto$ciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust.
1, zostaja zapisane na rachunku papieréw wartosciowych:

1) domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska,
zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalnos¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zagraniczne;j
osoby prawnej, o ktorej] mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dzia-
falno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w
przypadku gdy zlecenie, o ktorym mowa w ust. 1, sktadane jest
bezposrednio w jednym z tych podmiotow albo

2) zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawne;j,
o ktorej mowa w art. 52 ust. 2, nieprowadzacej dzialalnosci ma-
klerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku
gdy osoba ta posredniczy w przekazywaniu zlecenia klienta do
podmiotow wymienionych w pkt 1

- prowadzonym w celu ewidencjonowania papierow wartosciowych
nabywanych lub zbywanych na rzecz klientéw, o ktéorych mowa w ust.
1 ‘79’

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Przenoszenie papierow wartosciowych w wyniku transakcji, o ktorej
mowa w ust. 1, oraz pozytkow z tych papierow wartosciowych pomig-
dzy rachunkami papieréw wartosciowych klienta banku prowadzacego
rachunki papieréw wartosciowych i podmiotu okre§lonego w ust. 2 oraz
pomigdzy rachunkami podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza si¢
za dokonywane na rynku regulowanym.”;

23) w art. 36a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci ma-
klerskiej spotce akcyjne;j:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej lub od osoby prawnej prowadzacej dziatalnos¢ maklerska
na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub Swiatowej Or-
ganizacji Handlu, zwanej dalej ,,WTO”, lub od banku zagranicz-
nego, lub

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wo-
bec zagranicznej firmy inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej
prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nale-
zacego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub
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3) na ktdéra znaczny wplyw wywieraja te same osoby fizyczne lub
prawne, ktére wywieraja znaczny wplyw na zagraniczng firme
inwestycyjna, lub osobg prawna prowadzaca dziatalno$¢ makler-
ska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub na
bank zagraniczny

- nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu nadzoru panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktory
udzielit zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w tym panstwie;
przedmiotem opinii jest sposob prowadzenia tej dziatalnosci, w szcze-
gdlnosci jego zgodnos$¢ z przepisami prawa obowigzujacymi w tym
panstwie.”;

24) po art. 39 dodaje si¢ art. 39a w brzmieniu:

»Art. 39a. 1. Przez usluge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie
przez dom maklerski walut obcych 1 dokonywanie ich sprzedazy
na rachunek klienta jak rdwniez kupno walut obcych na rachunek
klienta, w zwiazku z obstuga realizacji zobowigzan domu makler-
skiego wobec klienta lub zobowigzan klienta wobec domu ma-
klerskiego z tytutu uslug §wiadczonych przez ten dom maklerski
na jego rzecz, lub zobowiazan klienta wobec emitenta papieréw
wartosciowych, w przypadku gdy dom maklerski dziata w imie-
niu 1 na rachunek emitenta, lub zobowigzan emitenta papierow
warto$ciowych wobec klienta, w przypadku gdy dom maklerski
dziala w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynnosci
wskazanych w art. 30 ust. 2.

2. Swiadczenie przez dom maklerski ustugi wymiany walutowej nie
stanowi dziatalnosci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 oraz z
2003 r. Nr 228, poz. 2260).”;

25) w art. 40:
a) wust. 1:
- pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) liste akcjonariuszy posiadajacych akcje wnioskodawcy bezpo-
srednio lub posrednio przez podmioty zalezne wraz z okresleniem
posiadanej przez nich liczby akcji oraz procentowym okresleniem
posiadanych przez nich ogdlnej liczby gltosow,”,

- pkt 3-5 otrzymuja brzmienie:

,»3) W przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posia-
dajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw lub co najmnie;j
10% kapitatu zakladowego wnioskodawcy - dane osobowe tych
os6b, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowe;j
lub prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz informacje o
zrddtach pochodzenia $rodkow przeznaczonych na nabycie akeji
domu maklerskiego,

4) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posia-
dajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw lub co najmnie;j
10% kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej bedacej wnioskodaw-
cg - informacj¢ na temat prowadzonej dzialalnosci gospodarczej,
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aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie
finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i raportem z badania, jezeli badanie jest
wymagane przepisami prawa,

5) informacje o podmiotach wchodzacych w sklad tej samej co
wnioskodawca grupy kapitalowej obejmujace wskazanie ich fir-
my (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca
zamieszkania i adresu, opis prowadzonej dziatalnosci gospodar-
czej oraz, w przypadku podmiotoéw bedacych osobami prawnymi
dominujacymi bezposrednio lub posrednio wobec wnioskodawcy,
wskazanie 0sob wchodzacych w sktad ich organow,”,

- po pkt 5 dodaje si¢ pkt Sa w brzmieniu:

,»Ja) informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy
lub udzialowcdéw podmiotu dominujacego w grupie kapitatowe;,
w ktorej pozostaje wnioskodaweca, jezeli ten podmiot dominuja-
cy nie jest podmiotem zaleznym wobec zadnego z tych akcjona-
riuszy lub udziatowcow,”,

- pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) informacj¢ o podmiotach dominujacych i1 zaleznych wobec ak-
cjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby glo-
sow lub 10% kapitatu zakladowego spotki akcyjnej bedacej
wnioskodawca obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub
imienia 1 nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania
oraz opisu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.”,

b) w ust. 2 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a i 4b w brzmieniu:

»,4a) regulamin inwestowania przez czlonkow zarzadu i rady nadzorczej
oraz pracownikéw domu maklerskiego na wtasny rachunek w instru-
menty finansowe,

4b) procedury monitorowania i1 kontroli ryzyka stopy procentowej zwia-
zanego z catoscia prowadzonej dziatalnosci,”,

¢) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a 1 2b w brzmieniu:

,»2a. Obowiazek przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1 pkt 51 Sa
nie powstaje w przypadku gdy dotycza one podmiotu bgdacego emi-
tentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
domem maklerskim, towarowym domem maklerskim, bankiem, zakta-
dem ubezpieczen, funduszem inwestycyjnym, funduszem emerytalnym,
zagraniczng firma inwestycyjna, zagraniczng osobg prawna, o ktorej
mowa w art. 52 ust. 2, funduszem zagranicznym lub spdtky zarzadzaja-
ca W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o fundu-
szach inwestycyjnych, lub innym zagranicznym podmiotem nadzoro-
wanym przez organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o ktorym
mowa w art. 161 ust. 4, lub porozumienie, o ktérym mowa w ustawie o
funduszach inwestycyjnych.

2b. W celu ustalenia, czy wptyw podmiotu posiadajacego posrednio lub
bezposrednio akcje wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmnie;j
10% ogolnej liczby glosow bedzie korzystny dla sposobu prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
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nalezytego zabezpieczenia intereséw klientow, Komisja moze zadad
przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finan-
sowej tego podmiotu.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W sktad zarzadu domu maklerskiego, jak rowniez w sktad witadz jed-
nostki organizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, w
ramach ktorej jest prowadzona ta dzialalno$¢, oraz w sktad wladz jed-
nostki organizacyjnej banku prowadzacego rachunki papierow warto-
sciowych, w ktoérej rachunki te sg prowadzone, powinny wchodzi¢ co
najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej
trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢
w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.”;

26) art. 41 otrzymuje brzmienie:

»Art. 41. Dom maklerski jest obowiazany zatrudnia¢ co najmnie;j:

1) jednego maklera - do wykonywania kazdej z czynnosci, o
ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1-3 i 5, ust. 2a pkt 1 oraz
ust. 2b pkt 11 2,

2) dwodch doradcow - do wykonywania czynno$ci, o ktdrych
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4,

3) jednego doradcg - do wykonywania czynnosci, o ktorych
mowa w art. 30 ust. 2a pkt 2 oraz ust. 2b pkt 6.”;

27) art. 41a otrzymuje brzmienie:

HArt. 4la. 1.

Kapital zatozycielski na prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa
w art. 30 ust. 2 1 2a, wynosi, z zastrzezeniem ust. 2- 6, co naj-
mniej 625 000 zt, nie mniej jednak niz réwnowartos¢ 125 000 eu-
ro, ustalong przy zastosowaniu aktualnego kursu $redniego euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dzia-

falnosci, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat zatozyciel-
ski wynosi co najmniej 250 000 zi, nie mniej jednak niz réwno-
wartos¢ 50 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktualnego kur-
su $redniego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dzia-

falnosci, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4, kapitat zatozyciel-
ski wynosi co najmniej 500 000 zl, nie mniej jednak niz réwno-
wartos¢ 100 000 euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego
kursu $redniego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dzia-

falnosci, o ktérej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 i art. 30 ust. 2a pkt
2, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej 500 000 zt, nie mniej
jednak niz réwnowartos¢ 100 000 euro, ustalong przy zastosowa-
niu aktualnego kursu $redniego euro oglaszanego przez Narodo-
wy Bank Polski.

. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o

ktorej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 3 lub 6, kapitat zatozycielski wy-
nosi co najmniej 4 000 000 z1, nie mniej jednak niz rownowarto$¢
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800 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktualnego kursu $red-
niego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o
ktorej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 lub art. 30 ust. 2a pkt 2, oraz
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2b pkt 1, 2 lub 3, kapitat
zatozycielski wynosi co najmniej 625 000 zt, nie mniej jednak niz
réwnowarto$¢ 125 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktual-
nego kursu $redniego euro oglaszanego przez Narodowy Bank
Polski.

7. W przypadku banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska przez
kapital zatozycielski rozumie si¢ fundusz przeznaczony na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej, wydzielony z funduszy wia-
snych banku w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe, powigkszony o fundusze rezerwowe
utworzone przez bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, z wy-
taczeniem funduszu aktualizacji wyceny.

8. W przypadku domu maklerskiego przez kapitat zatozycielski ro-
zumie si¢ sumg kapitatu zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostat
wptacony, kapitalu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat
ubieglych, i pomniejszonego o wielkos¢ dywidendy z zysku netto
w trakcie zatwierdzania, jedynie w przypadku, gdy zysk ten zostat
zweryfikowany przez osoby odpowiedzialne za badanie sprawoz-
dan finansowych, oraz kapitatéw rezerwowych z wylaczeniem
kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszong o niepokryta stratg
z lat ubieglych.”;

28) po art. 41a dodaje si¢ art. 41b w brzmieniu:
»Art. 41b. 1.W przypadku gdy poziom:

1) srodkéw wihasnych domu maklerskiego, o ktérych mowa w
przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 2, lub

2) srodkow wilasnych przeznaczonych na prowadzenie przez
bank dziatalno$ci maklerskiej, o ktérych mowa w przepisach
wydanych na podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2,

- zwanych dalej ,,Srodkami wlasnymi”, spadnie ponizej wymaga-
nego poziomu, Komisja wzywa do zaprzestania naruszen, wyzna-
czajac termin doprowadzenia poziomu $rodkéw wlasnych do sta-
nu zgodnego z przepisami prawa.

2. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu, o ktorym mowa w
ust. 1, Komisja moze zastosowac¢ jedna z sankcji, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 1.;

29) w art. 43 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a-2¢ w brzmieniu:
,,2a) wnioskodawca nie speinia wymagan okreslonych w art. 41a,

2b) charakter powiazan istniejacych pomiedzy podmiotami nalezacymi do grupy
kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie
rzeczywistej struktury tej grupy lub jej rzeczywistych wiascicieli,

2¢) osoby wchodzace w sktad zarzadu wnioskodawcy nie spetniaja wymogow, o
ktérych mowa w art. 40 ust. 3,”;
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30) w art. 44:
a) uchyla si¢ ust. 1,
b) dodaje si¢ ust. 4-9 w brzmieniu:

»4. W stosunku do oddziatow 1 przedstawicielstw zagranicznych firm in-
westycyjnych, prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, uprawnienia okreslone w ust. 2 oraz art. 19a-19d
shuzg rdwniez przedstawicielom organdw nadzoru nad rynkiem papie-
réw wartosciowych lub rynkiem finansowym w panstwie cztonkow-
skim, w ktorym zagraniczna firma inwestycyjna uzyskata zezwolenie.
Wykonanie uprawnien moze nastapi¢ po uprzednim pisemnym poin-
formowaniu Komisji.

5. Na pisemne zadanie organdéw nadzoru, o ktorych mowa w ust. 4, upraw-
nienia okreslone w ust. 1-3 w stosunku do oddziatu lub przedstawiciel-
stwa zagranicznej osoby prawnej wykonuje Komisja lub jej upowaz-
niony przedstawiciel.

6. W stosunku do oddziatu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na teryto-
rium panstwa czlonkowskiego, Komisji przystuguja uprawnienia okre-
Slone w ust. 2 1 3 oraz w art. 19a-19d. Wykonanie uprawnien nastgpuje
po uprzednim pisemnym poinformowaniu wtasciwego organu nadzoru
w panstwie, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddzial domu makler-
skiego.

7. W stosunku do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, bez otwierania
oddziatu, za pomoca $rodkdw porozumiewania si¢ na odleglos¢ ze
swojej siedziby lub oddziatu, Komisji lub jej upowaznionemu przed-
stawicielowi stluza uprawnienia wskazane w ust. 2, w zakresie, w jakim
sa zwigzane z badaniem zgodnosci prowadzonej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dzialalnosci maklerskiej z zasadami $wiadczenia
ustlug maklerskich okreslonymi w przepisach wydanych na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 1.

8. Podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych domu ma-
klerskiego, podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego lub
podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wplyw w rozu-
mieniu art. 36a ust. 2, sa obowiazane niezwtocznie przekaza¢ Komisji
informacje, w posiadanie ktorych weszly w zwiazku z wykonywanymi
czynnos$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom
maklerski, czlonkow jego zarzadu lub pracownikdw, przepiséw
prawa, zasad uczciwego obrotu lub intereséw zleceniodawcow,

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu
maklerskiego,

3) odmowg¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego
tego domu maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczacej
sprawozdania finansowego tego domu maklerskiego Iub wniesie-
nie zastrzezen w opinii dotyczacej sprawozdania finansowego te-
go domu maklerskiego.
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9. Wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 8, nie narusza tajemnicy,
o ktérej mowa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bie-
glych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359, z
2002 r. Nr 240, poz. 2052 oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1152).”;

31) w art. 45:
a) ust. lotrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. la, cofna¢ zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalno$ci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres wykonywanej
dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy dom maklerski:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w tym przepisy wydane na pod-
stawie art. 60 ust. 1 pkt 1, 2 1 6 lub ust. 3 pkt 2,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy,

4) na okres co najmniej 6 miesi¢gcy przerwal prowadzenie dziatalno-
$ci objetej zezwoleniem,

5) przestat spelnia¢ warunki, ktére byty podstawa udzielenia ze-
zwolenia, lub

6) otrzymal zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde.”,

b) dodaje si¢ ust. la-1d w brzmieniu:

»la. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze
rowniez:
1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, i na-

tozy¢ na dom maklerski kare pienigzna do wysokosci 500 000 zi,
albo

2) zastosowaé jedng z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednoczesnie
nalozy¢ karg pieni¢zna, o ktérej mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscit si¢ dom ma-
klerski.

1b. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej, podmiot, ktory je utracil, nie moze ponownie wystapi¢ z
wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dzialalnosci
przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o cofnigciu zezwolenia
stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgod¢ na skrocenie tego
terminu.

Ic. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja
moze, z chwila wszczgcia postgpowania w sprawach, o ktérych mowa
w ust. 1, zawiesié¢, na okres nie dluzszy niz miesiac, mozliwos¢ wyko-
nywania, w catosci lub w czesci, dziatalnosci maklerskie;j.

1d. Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzna do wysokosci 500 000 zi na
podmiot wykonujacy czynnosci, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt

3, w przypadku gdy narusza on przepisy wydane na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1.7,

¢) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:
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4. Przepisy ust. 1, 1a, 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzig-
cia przez Komisj¢ informacji o naruszeniu przez dom maklerski prowa-
dzacy dziatalno$¢ maklerskg na terytorium panstwa cztonkowskiego
przepisdw regulujacych prowadzenie dzialalnosci maklerskiej na tery-
torium tego panstwa cztonkowskiego. W takim przypadku o zastoso-
waniu sankcji Komisja informuje wilasciwy organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego.”;

32) w art. 46 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)W przypadku nierozpoczgcia dziatalnosci maklerskiej w terminie 12
miesigcy od dnia, w ktdrym decyzja udzielajaca zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 42, stata si¢ ostateczna, albo w krétszym terminie, jezeli w
zezwoleniu tym zostat okreslony kroétszy termin rozpoczecia dziatalno-

99 99,

$ci, albo™,”;
33) art. 48 otrzymuje brzmienie:

»Art. 48. 1. Dom maklerski jest obowiazany niezwtocznie informowa¢ Komi-
sj¢ o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o udzie-

lenie zezwolenia 1 w zatacznikach do niego, z zastrzezeniem

pkt 2, oraz o zmianach danych zawartych w zawiadomieniu,
o ktorym mowa w art. 43a,

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy posiadajacych, bezpo-
srednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
10% ogolnej liczby gloséw lub co najmniej 10% ogolnej
liczby glosow,

3) nabyciu akcji lub udziatow w innych spoétkach w liczbie, kto-
ra zapewnia prawo co najmniej do 5% ogolnej liczby glosow.

2. Dom maklerski jest obowigzany do niezwtocznego informowania
Komisji o kazdym uzasadnionym podejrzeniu bezprawnego
ujawnienia lub wykorzystania informacji poufnej lub manipulacji,
o ktorej mowa w art. 97, przekazujac szczegolowe dane dotycza-
ce podejrzanych transakcji, wraz z uzasadnieniem, oraz potwier-
dzonymi za zgodnos$¢ z oryginatlem kopiami dokumentéw doty-
czacych podejrzanych transakcji.”;

34) uchyla sig¢ art. 49;
35) art. 50 otrzymuje brzmienie:

,Art. 50. 1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji domu ma-
klerskiego w liczbie, ktéra spowoduje osiagnigcie lub przekro-
czenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogolnej liczby gltoséw lub kapi-
talu zakladowego, wymaga zawiadomienia Komisji, przy czym
posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajace
w tej samej grupie kapitalowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez
jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji domu maklerskiego rozumie si¢
nabycie lub objgcie akcji lub udziatéw podmiotu posiadajacego
bezposrednio lub posrednio akcje domu maklerskiego, jezeli w
wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiagniecia lub przekro-
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czenia 50% ogolnej liczby glosow lub 50% kapitatu zaktadowego
tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec plano-
wanego nabycia w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania zawia-
domienia, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy istnieje uza-
sadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢ akcje domu
maklerskiego moglby wywiera¢ niekorzystny wptyw na zarza-
dzanie tym domem maklerskim. W przypadku niezgloszenia
sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego na-
bycie akcji domu maklerskiego moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji nabytych pomimo sprzeciwu, o
ktérym mowa w ust. 3, jest bezskuteczne.

5. Dom maklerski nie moze nabywac¢ na wtasny rachunek papieréw
warto$ciowych podmiotéw, wobec ktorych jest podmiotem zalez-
nym.

6. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 5, nie dotyczy papierdw
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

7. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje domu makler-
skiego jest bank zagraniczny lub zagraniczna firma inwestycyjna,
Komisja zasigga opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci przez te podmioty.

8. Przepis ust. 7 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmio-
tem nabywajacym akcje domu maklerskiego jest podmiot domi-
nujacy wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 7, lub podmiot
wywierajacy znaczny wplyw w rozumieniu art. 36a ust. 2 na
podmiot, o ktorym mowa w ust. 7.

9. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie
liczby akcji, ktére nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale
zakladowym oraz liczbe glosow, jaka nabywca osiagnie na wal-
nym zgromadzeniu.

10. Niewyrazenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktérym
mowa w ust. 3, oznacza zgod¢ na nabycie akcji domu makler-
skiego, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.”;

36) po art. 50 dodaje si¢ art. 50a-50c w brzmieniu:

»Art. 50a. 1. Jezeli wplyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
domu maklerskiego posiadajacych akcje reprezentujace co naj-
mniej 10% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu jest
niekorzystny dla zarzadzania tym domem maklerskim, Komisja
moze nakazaé zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wska-
zujac termin oraz warunki 1 zakres podjgcia stosownych czynno-
sci, a w przypadku niezastosowania si¢ do tego nakazu - zakazac,
na okres nie dtuzszy niz 2 lata, wykonywania prawa gtosu z akcji.

2. Jezeli po uptywie okresu obowiazywania zakazu, o ktérym mowa
w ust. 1, przyczyny bedace podstawa decyzji zakazujacej wyko-
nywania prawa glosu nie ustaly, Komisja moze nakaza¢ akcjona-
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Art. 50b. 1.

Art. 50c. 1.

riuszowi lub akcjonariuszom, ktorzy podlegali temu zakazowi, w
terminie okreslonym w decyzji, zbycie catosci lub czgsci akcji.

. Jezeli osoby, ktore nabyty posrednio akcje domu maklerskiego,

wywieraja niekorzystny wplyw na zarzadzanie tym domem ma-
klerskim, Komisja moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania nieko-
rzystnego wptywu na zarzadzanie domem maklerskim, wskazujac
termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci.

Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar zbycia niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu akcji domu maklerskiego przez pod-
miot posiadajacy akcje domu maklerskiego w liczbie uprawniaja-
cej do wykonywania co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% ogdl-
nej liczby gloséw lub stanowiacej co najmniej 10%, 20%, 33%
lub 50% kapitalu zakladowego, jezeli w wyniku tego zbycia
podmiot ten bedzie posiadat akcje w liczbie uprawniajacej do
wykonywania mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% ogodlnej liczby
gloséw lub stanowiacej mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% kapi-
talu zaktadowego, przy czym posiadanie akcji domu maklerskie-
go przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapitalowej
uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot. Zawiadomienie
dokonywane jest przez zbywajacego nie pozniej niz na 2 tygodnie
przed planowanym zbyciem akcji.

. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie

liczby akcji, ktére maja zostaé zbyte, ich udzial w kapitale zakta-
dowym, liczbe glosow, jaka zbywca osiagnie na walnym zgroma-
dzeniu w wyniku zbycia, oraz wskazanie os6b nabywajacych ak-
cje.

. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji domu ma-

klerskiego nie wylacza obowiazku dokonania zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 50 ust. 1.

Na kazdego kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktéorym mowa w
art. 50 ust. 1 lub art. 50b, lub dopuszcza si¢ tego czynu dziatajac
w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organiza-
cyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja moze nato-
zy¢ w drodze decyzji karg pienigzng do wysokosci 500.000 zto-
tych.

. Komisja moze w drodze decyzji nalozy¢ kare, o ktérej mowa w

ust. 1, rGwniez na osobg, ktéra nabywa lub obejmuje akcje domu
maklerskiego pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w
art. 50 ust. 3, lub dopuszcza si¢ tego czynu dziatajac w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepo-
siadajacej osobowosci prawne;.

. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, nastepuje po

przeprowadzeniu rozprawy.

. Uchwata Komisji begdaca podstawa wydania decyzji, o ktdrej

mowa w ust. 1 lub 2, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedo-
wym Komisji Papierow Wartosciowych i1 Gietd. Komisja moze
nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach ogolnopolskich na
koszt strony.”;
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37) w art. 51 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

5. Domy maklerskie prowadzace dziatalnos¢ wylacznie w zakresie zarza-
dzania cudzym portfelem instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w
art. 30 ust. 2 pkt 1, na zlecenie lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu moga
by¢ czlonkami izby lub izby, o ktérej mowa w art. 14 ust. 5 pkt 8.”;

38) w art. 52:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub, bez ko-
niecznosci otwierania oddziatu, przy wykorzystaniu srodka porozu-
miewania si¢ na odlegtos¢, ze swojej siedziby lub oddziatu.”,

b) ust. 3-8 otrzymujq brzmienie:

»3. Za oddziat uwaza si¢ wyodrgbniona w strukturach zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 2,
jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktdra
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Za jeden oddziat uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne da-
nej zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o
ktérej mowa w ust. 2, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w ramach ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

4. Zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktorej
mowa w ust. 2, moze otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rze-
czypospolitej Polskie;j.

5. Za przedstawicielstwo zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicz-
nej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 2, uwaza si¢ wyodrgbniong w
strukturach tej firmy lub osoby jednostke¢ organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktora prowadzi dziatalnos¢ wylacznie w zakresie
reklamy 1 promocji zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej
osoby prawnej, na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

6. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktorej
mowa w ust. 2, niezwtocznie informuje Komisjg.

7. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej zagranicznej firmie inwestycyjnej lub zagranicznej osobie
prawnej, o ktérej mowa w ust. 2, nastgpuje po zasiggnigeciu pisemnej
opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dzia-
falno$ci w panstwie siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej lub
tej osoby prawnej. Przedmiotem opinii jest sposéb prowadzenia tej
dziatalnosci, w szczegdlnosci jej zgodnosé z przepisami prawa obowia-
Zujacymi w tym panstwie.

8. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej
prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ ma-
klerska w formie oddziatu stosuje si¢ odpowiednio art. 30, art. 31-34,
art. 38-48, art. 51, oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt
1-4 1 6 oraz ust. 5, z zastrzezeniem art. 52a.”,



Liczba stron : 76 Data : 04-01-29 Nazwa pliku : 2469-ustawa.doc 30

¢) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

,»9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska bez otwierania oddziatu
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 30, 31-34, art. 38-40, art. 42 143,
art. 43a, art. 45, art. 46 1 art. 48, oraz przepisy wydane na podstawie art.
60 ust. 1 pkt 1, 3 14 z zastrzezeniem art. 52a.”;

39) po art. 52 dodaje si¢ art. 52a-52¢ w brzmieniu:

»Art. 52a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 30, wykonywac¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej czynnos$ci stanowiace zgodnie z art. 30 ust. 2, 2a i 2b dzia-
talno$¢ maklerska, pod warunkiem, ze dana czynnos¢ jest objeta
zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wlasciwy
organ nadzoru w panstwie jej siedziby lub wykonywanie jej jest
uwarunkowane posiadaniem takiego zezwolenia oraz, ze firma ta
wykonuje t¢ czynno$¢ w tym panstwie.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do czynnosci wykonywanych na
podstawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem
Panstwa lub organem panstwowym wykonujacym czynnosci
zwiazane z polityka pieni¢zna panstwa, ksztattowaniem kursu
wymiany walut, polityka zarzadzania dhugiem publicznym oraz
polityka zarzadzania wolnymi srodkami Skarbu Panstwa.

3. Warunkiem prowadzenia przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna
dziatalnosci maklerskiej w zakresie okre§lonym w ust. 1 jest:

1) poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nadzoru, kto-
ry udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadze-
nie dziatalnosci maklerskiej, o zamiarze rozpoczgcia dziatal-
nosci,

2) przestrzeganie zasad $wiadczenia ustlug maklerskich okreslo-
nych w przepisach prawa polskiego,

3) wypehienie finansowych warunkéw prowadzenia tego ro-
dzaju dziatalnosci, okreslonych w przepisach prawa panstwa
siedziby tej osoby.

4. Komisja, w terminie nie dluzszym niz dwa miesiace od dnia
otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, przy-
gotuje si¢ do sprawowania nadzoru nad dziatalnoscia tej firmy
oraz informuje ja o warunkach prowadzenia dziatalnosci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

5. Przez zasady $wiadczenia ustug maklerskich, o ktérych mowa w
ust. 3 pkt 2, rozumie sig:

1) w przypadku prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu -
zasady okreslone w art. 41 1 w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 60 ust. 1 pkt 1,

2) w przypadku prowadzenia dziatalnosci bez otwierania od-
dzialu przy wykorzystaniu $rodkow porozumiewania si¢ na
odlegtos¢ ze swojej siedziby lub oddzialu - zasady okreslone
w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.
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6. Do tworzenia 1 dziatalnosci oddzialéw zagranicznych firm inwe-
stycyjnych nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 19 listopada
1999 r. - Prawo dzialalnosci gospodarczej (Dz.U. z 2000 r. Nr 86,
poz. 958, z 2001 r. Nr 49, poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz.
1115, Nr 114, poz. 1193, Nr 147, poz. 1643, z 2002 r. Nr 1, poz.
2, Nr 115, poz. 995, Nr 130, poz. 1112, oraz z 2003 r. Nr 86, poz.
789, Nr 128, poz. 1176 i Nr 217, poz. 2125), z wylaczeniem
art. 38 tej ustawy.

Art. 52b. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca na terytorium panstwa
czlonkowskiego dzialalno§¢ maklerska, poza wykonywaniem
czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, 2a i 2b, moze bez ko-
niecznos$ci uzyskania zezwolenia wykonywaé na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej wytacznie czynnosci, o ktorych mowa w art.
31.

Art. 52c. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno§¢ makler-
ska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega w panstwie
cztonkowskim nadzorowi witasciwego organu, ktory udzielit jej
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z zastrzeze-
niem, ze nadzor nad przestrzeganiem okreslonych w przepisach
prawa polskiego zasad $wiadczenia ustug maklerskich sprawuje
Komisja.

2. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze zagraniczna firma
inwestycyjna, o ktdrej mowa w ust. 1, narusza przepisy prawa re-
gulujace prowadzenie dzialalnosci maklerskiej obowigzujace na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decyz;i,
nakazuje zaprzestanie tych naruszen, wyznaczajac termin ich
usunigcia.

3. Komisja informuje organ nadzoru wymieniony w ust. 1 o stwier-
dzeniu naruszen, o ktorych mowa w ust. 2, oraz o uchybieniu
terminowi do ich usunigcia.

4. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa
w ust. 1, nie zaprzestala naruszen lub nie usune¢ta ich w wyzna-
czonym terminie, po uplywie miesiaca od poinformowania orga-
nu nadzoru zgodnie z ust. 3, Komisja moze, informujac o tym ten
organ:

1) zakaza¢ w catosci albo w czeéci wykonywania dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w catosci albo w czgsci prawo wykonywania dzia-
talno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
albo

3) natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zi, albo

4) zastosowac¢ jedng z sankcji okreslonych w pkt 1 1 2 oraz na-
tozy¢ karg pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 3.
5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.
6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej pro-

wadzenia dzialalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, firma ta nie moze podjaé tej dziatalnosci przed uptywem
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5 lat od dnia, w ktérym decyzja zakazujaca prowadzenia dziatal-
nosci stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgod¢ na
skrocenie tego terminu.

7. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komi-
sja moze - przed podjeciem czynnosci okreslonych w ust. 2-5 -
zawiesi¢, na okres nie dluzszy niz miesigc, mozliwos¢ wykony-
wania, w catosci albo w czg¢sci, dziatalnosci maklerskiej na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczna firme inwe-
stycyjna, informujac o tym jednoczesnie Komisj¢ Europejska oraz
wlasciwy organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, ktéry udzielit
zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjne;.

8. Komisja informuje Komisje Europejska o sankcjach zastosowa-
nych zgodnie z ust. 4.”;

40) w art. 54:
a) wust. 1:
- pkt 3 1 4 otrzymuja brzmienie:

,»3) w przypadku banku bgdacego spotka akcyjna - wskazanie akcjo-
nariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow
oraz proporcji ich uczestnictwa w kapitale zaktadowym banku,”

4) informacje o podmiotach pozostajacych w tej samej co wniosko-
dawca grupie kapitatowej,”,

b) w ust. 2 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a i 4b w brzmieniu:
,»4a) regulamin inwestowania, przez pracownikow jednostki organizacyjnej
banku prowadzacej dzialalnos$¢ maklerska oraz przez osoby kierujace

lub nadzorujace dziatalnos¢ tej jednostki, na wlasny rachunek w in-
strumenty finansowe,

4b) informacje o sposobach monitorowania i kontroli ryzyka stopy pro-
centowej zwiazanego z catoscig prowadzonej dziatalnosci.”,

¢) w ust. 3 uchyla si¢ pkt 2,
d) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

. Przepisdbw o wydzieleniu finansowym dziatalnosci maklerskiej w ra-
mach banku nie stosuje si¢ do banku prowadzacego dziatalnos¢ makler-
ska wylacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1.”;

41) w art. 56:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W zakresie nieuregulowanym w art. 53 i 54 do banku prowadzacego
dzialalnos¢ maklerskg stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego
oddziatu dotyczace domu maklerskiego, z wylaczeniem art. 29 ust. 2-4,
art. 40, art. 42, art. 50 i art. 50b.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przepis art. 44 ust. 3 stosuje si¢ wylacznie do sprawozdania finansowe-
go jednostki organizacyjnej banku prowadzacej dziatalnos¢ maklerska.
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Przepis art. 44 ust. 8 stosuje si¢ do sprawozdania finansowego banku w
czegsci dotyczacej wyltacznie dziatalnosci maklerskiej.”;

42) w art. 57:
a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,la. Prowadzenie przez bank rachunkéw papierow wartosciowych na tery-
torium panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktérym mowa
wust. 1.7,

b) w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) W przypadku banku bedacego spdtka akcyjng - wskazanie akcjonariu-
szy posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby gltoséw oraz propor-
cji ich uczestnictwa w kapitale zaktadowym banku,”,

c) w ust. 5 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

,»d) tres¢ procedur wewnetrznych okreslajacych zasady inwestowania przez
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz pracownikdéw tego banku na
wlasny rachunek w instrumenty finansowe.”;

43) po art. 58 dodaje si¢ art. 58a w brzmieniu:

»Art. 58a. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank
prowadzacy rachunki papierow wartosciowych jest obowigzany
do niezwlocznego przekazywania informacji dotyczacych reje-
strowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach banko-
wych srodkéw pienieznych stanowigcych zabezpieczenia okre-
slone w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3
oraz §rodkow pienigznych stanowiacych depozyt zabezpieczajacy
w przypadku dokonywania transakcji papierami wartosciowymi,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 1 4, jezeli z konstrukcji papieru
wartosciowego wynika obowiazek posiadania depozytu zabezpie-
czajacego.

2. Przepis ust. 1 nie narusza uprawnien, o ktorych mowa w art. 44
ust. 2, przystugujacych Komisji, zgodnie z art. 59, w zakresie
dzialalnosci banku polegajacej na prowadzeniu rachunkdéw papie-
réw wartosciowych.”;

44) art. 59 otrzymuje brzmienie:

»Art. 59. W zakresie nieuregulowanym w art. 57 do banku prowadzacego ra-
chunki papieréw wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy
niniejszego rozdzialu, z wylaczeniem art. 30, art. 32-40, art. 41a-
42, art. 50, art. 50b, art. 52-52¢ 1 art. 54-56.”;

45) po art. 59a dodaje si¢ art. 59b w brzmieniu:

»Art. 59b. 1. Dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
bank prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych sa obowia-
zane zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze utworzenia oddzialu lub
prowadzenia dziatalnosci bez otwierania oddzialu na terytorium
panstwa cztonkowskiego.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:
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1) wskazanie panstwa czlonkowskiego, na terytorium ktorego
planuje si¢ utworzenie oddzialu lub bedzie prowadzona
dziatalno$¢ bez otwierania oddziatu,

2) przewidywany zakres dziatalnosci oraz struktur¢ organiza-
cyjna,

3) adres, pod ktérym dostgpne beda dokumenty, zwigzane z
prowadzong dziatalnoscia,

4) dane osobowe 0s06b kierujacych dziatalnoscia.

3. Przepisow ust. 2 pkt 3 1 4 nie stosuje si¢ w przypadku gdy dzia-
falno$¢ maklerska bedzie prowadzona bez otwierania oddziatu.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa w ust. 2, w ter-
minie 3 miesiecy - w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowa-
dzona w formie oddziatu, lub miesiaca - w przypadku gdy dzia-
falno§¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu - od ich
otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa cztonkow-
skiego, na terytorium ktérego ma dziata¢ oddziat lub begdzie pro-
wadzona dziatalnos$¢, wraz z informacjami o ogdlnych zasadach
funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 2, wlasciwemu
organowi nadzoru panstwa czlonkowskiego Komisja informuje
dom maklerski lub bank, ktorego te informacje dotycza.

6. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompen-
sat, Komisja przekazuje informacj¢ o tych zmianach organowi
nadzoru w panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata
podmiot, o ktorym mowa w ust. 1.

7. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu pod-
miot, o ktérym mowa w ust. 1, przekazuje Komisji oraz wiasci-
wemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego, na terytorium
ktorego dziala oddziat lub jest prowadzona dziatalnos$¢, w termi-
nie miesigca przed dniem wejscia w zycie tych zmian.

8. Komisja moze, w terminie 3 miesigcy - w przypadku gdy dziatal-
no$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddzialu, lub miesiaca - w
przypadku gdy dzialalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania
oddziatu - od dnia ztozenia zawiadomienia, zglosi¢ sprzeciw wo-
bec zamiaru utworzenia oddziatu lub rozpoczgcia dziatalnosci bez
otwierania oddzialu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli stanowitoby to zagrozenie dla funkcjonowania na teryto-

rium Rzeczypospolitej Polskiej podmiotu, o ktdrym mowa w ust.
1.

9. Dziatalno$¢ maklerska lub dziatalnos$¢ polegajaca na prowadzeniu
rachunkéw papieréw wartoSciowych na terytorium panstwa
cztonkowskiego moze by¢ rozpoczgta po otrzymaniu od wlasci-
wego organu nadzoru tego panstwa informacji wskazujacej wa-
runki prowadzenia tej dziatalnosci lub po uptywie 2 miesigcy li-
czonych od dnia otrzymania przez organ nadzoru w panstwie
cztonkowskim, na ktérego terytorium dziatalno$¢ ma by¢ prowa-
dzona, zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1. Dziatalnos¢, kto-
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10.

11.

12.

ra ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu, moze by¢ podjeta
po otrzymaniu przez dom maklerski lub bank informacji, o ktérej
mowa w ust. 5.

Komisja niezwlocznie informuje organ nadzoru panstwa czion-
kowskiego, na ktérego terytorium dziala podmiot, o ktorym mo-
wa w ust. 1, o cofnigciu lub wygasnigciu zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalnosci maklerskiej lub na prowadzenie rachunkéow
papierow wartosciowych bedacego podstawa prowadzenia dzia-
falnosci na terytorium danego panstwa.

Komisja informuje Komisj¢ Europejska o liczbie przypadkow
zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 8.
Przepiséw ust. 1-11 nie stosuje si¢ do domu maklerskiego prowa-

dzacego dziatalnos¢ maklerska wylacznie w zakresie wskazanym
w art. 30 ust. 2a lub 2b.”;

46) po art. 59b dodaje si¢ art. 59¢ w brzmieniu:

LArt. 59c. 1.
2.
47) w art. 60:
a) w ust. 1:

Zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek domu maklerskiego,
wymaga:

1) sptata przez dom maklerski zobowigzan:

a) z tytulu papierdw wartosciowych o nieoznaczonym ter-
minie wymagalnosci oraz innych instrumentéw finanso-
wych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci,

b) z tytulu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych po-
wstaty zobowigzania podporzadkowane - wczesniejsza
niz w dniu okreslonym w umowie,

2) zaliczenie zobowigzan z tytulu papieréw wartosciowych o
nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych instru-
mentoéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalno-
$ci do kapitatow domu maklerskiego,

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalony przez
rynek regulowany modelu obliczania stosunku zmiany warto-
$ci opcji do zmiany wartosci instrumentu bazowego bedace-
go przedmiotem tej opcji,

4) obliczanie wymogow kapitatowych na pokrycie poszczegdl-
nych rodzajéw ryzyka za pomoca stosowania wlasnych we-

wnetrznych modeli zarzadzania ryzykiem przez dom makler-
ski.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w
drodze rozporzadzenia, wymogi, jakim powinny odpowiadac
wnioski, o ktorych mowa w ust. 1, uwzgledniajac konieczno$¢
dokonywania na ich podstawie oceny skutkdéw, jakie mogg spo-
wodowac czynnosci objete wnioskami, w zakresie sytuacji finan-
sowej domu maklerskiego.”;

- pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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,1) tryb 1 warunki postgpowania domow maklerskich 1 bankow pro-
wadzacych dziatalnos¢ maklerska, zagranicznych firm inwesty-
cyjnych i innych zagranicznych 0s6b prawnych prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych;
rozporzadzenie powinno okresla¢ tryb 1 warunki postgpowania w
kontaktach z klientem, przy $wiadczeniu ustug maklerskich, za-
wieraniu transakcji 1 dokonywaniu rozliczen, przy prowadzeniu
ewidencji i archiwizacji tych transakcji, przy ustanawianiu i re-
alizacji zabezpieczen sptaty kredytéw i pozyczek udzielonych na
nabycie papieréw wartosciowych oraz w przypadku zabezpiecze-
nia wierzytelnosci na papierach wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu, przy uwzglednieniu zasad bezpiecznego i
sprawnego prowadzenia dziatalnosci,”,

- pkt 3 1 4 otrzymuja brzmienie:

,»3) szczegdtowe zasady, tryb 1 warunki pozyczania papieréw warto-
sciowych z udziatem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dzialalnos¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i in-
nych zagranicznych oséb prawnych prowadzacych dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, poza systemem
zabezpieczenia plynnosci rozliczen transakcji, o ktéorym mowa w
art. 127 ust. 2 pkt 12; rozporzadzenie powinno okresla¢ warunki
ustanawiania zabezpieczen zwrotu pozyczki w sposob zapewnia-
jacy bezpieczne 1 sprawne funkcjonowanie systemu rozliczen,

4) zakres, tryb 1 form¢ oraz terminy dostarczania, innych niz wy-
mienione w art. 48, informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji
finansowej domow maklerskich, bankéw prowadzacych dziatal-
nos¢ maklerska, bankow prowadzacych rachunki papierow warto-
sciowych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych i1 innych za-
granicznych osob prawnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; rozporzadzenie powinno
przewidywa¢ obowiazki informacyjne w sposéb umozliwiajacy
Komisji, w zakresie okreslonym ustawa, wykonywanie nadzoru
nad przestrzeganiem zasad uczciwego obrotu oraz bezpieczen-
stwem obrotu,”,

- pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) warunki techniczne 1 organizacyjne wymagane do prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej przez dom maklerski, bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska, zagraniczng firme¢ inwestycyjna i inng za-
graniczng osobe¢ prawng prowadzaca dzialalnos¢ maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz do prowadzenia rachun-
kéw papieréow wartosciowych przez bank prowadzacy rachunki
papierow wartosciowych; rozporzadzenie powinno okresla¢ wa-
runki techniczne 1 organizacyjne przy uwzglednieniu zasad bez-
piecznego 1 sprawnego prowadzenia dziatalno$ci.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, obowiazki sprawozdawcze domoéw maklerskich, ban-
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kéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, zagranicznych firm inwes-
tycyjnych i1 innych zagranicznych oséb prawnych prowadzacych dzia-
talno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bankow
prowadzacych rachunki papieréow wartosciowych, podmiotow, o kto-
rych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu w zakresie
obrotu papierami warto§ciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa,
zapewniajac mozliwos¢ dokonywania, na podstawie sprawozdan, analiz
w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadluzenia budzetu panstwa
w skarbowych papierach wartosciowych wedtug grup inwestoréw oraz
rodzajow tych papierow.”;

48) po art. 62 dodaje si¢ art. 62a i 62b w brzmieniu:

»Art. 62a. 1. Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego ob-

Art. 62b. 1.

rotu papieréow wartosciowych emitenta z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, ktére sa jednoczesnie objgte wnioskiem o za-
twierdzenie prospektu sporzadzonego w zwiazku z ofertag pu-
bliczng lub dopuszczeniem tych papierow wartosciowych do no-
towan na wskazanym Komisji Europejskiej jako rynek urzedowy
rynku regulowanym, zwanych dalej “oficjalnymi notowaniami”,
w jednym lub kilku panstwach cztonkowskich, pod warunkiem:

1) zlozenia przez emitenta zawiadomienia do Komisji, dotycza-
cego tych papieréw wartosciowych,

2) zatwierdzenia prospektu w jednym z tych panstw cztonkow-
skich oraz

3) otrzymania przez Komisje od organu nadzoru w panstwie
cztonkowskim dokumentu potwierdzajacego zatwierdzenie
prospektu w tym panstwie.

. Dopuszczenie do publicznego obrotu papierow wartosciowych

objetych zawiadomieniem nast¢puje z dniem otrzymania doku-
mentu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3.

Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego ob-
rotu papieréw wartosciowych dopuszczonych do oficjalnych no-
towan w panstwie cztonkowskim, pod warunkiem ztozenia przez
emitenta, w terminie 3 miesi¢gcy od tego dopuszczenia, zawiado-
mienia do Komisji, dotyczacego tych papieréw wartosciowych.

. Dopuszczenie do publicznego obrotu papierow warto$ciowych

objetych zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje z
dniem otrzymania tego zawiadomienia.”;

49) art. 63 otrzymuje brzmienie:

»Art. 63. 1.

Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego ob-
rotu papieréw wartosciowych, w przypadku gdy:

1) ich emitentem jest spdtka, ktorej akcje sa notowane na urzg-
dowym rynku gietldowym, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1
pkt 1, jezeli:

a) spodtka ta podlega nieprzerwanie przez okres co najmniej
18 miesigcy obowiazkom informacyjnym, okreslonym w
art. 81 ust. 1 pkt 3 lub
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b) propozycja ich nabycia w obrocie pierwotnym jest kie-
rowana wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych, albo

2) obrdét wtorny tymi papierami odbywaé si¢ bedzie wylacznie
na rynku nieurzgdowym, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1 pkt
2

- pod warunkiem ze emitent ztozy do Komisji zawiadomienie
najpozniej na 30 dni przed rozpoczgciem subskrypcji, sprzedazy
lub obrotu tymi papierami wartosciowymi.

2. Ztozenie zawiadomienia wywotuje takie same skutki, jak wyraze-

nie przez Komisj¢ zgody na wprowadzenie papierdw wartoscio-
wych do publicznego obrotu.

3. Komisja moze, najpozniej na 16 dni przed:

1) rozpoczgciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu, albo

2) dniem udostgpnienia prospektu, okreslonym zgodnie z prze-
pisami wydanymi na podstawie art. 75, w przypadku innym
niz okreslony w pkt 1

- zglosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia papierow wartosciowych
do publicznego obrotu zgodnie z ust. 1 1 2, jezeli zawiadomienie
nie spelnia wymogow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 6, lub za-
chodza przestanki okreslone w art. 72 ust. 5 pkt 1 lub 3 albo do-
datkowy raport lub opinia, o ktorych mowa w art. 71a, nie zostaty
sporzadzone zgodnie z zadaniem Komisji albo z ich tresci wyni-
ka, ze sprawozdanie finansowe zostalo nieprawidlowo sporza-
dzone lub zawiera nieprawdziwe informacje.

. Zgloszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkéw zawiadomie-

nia. W takim przypadku wprowadzenie tych papierdw wartoscio-
wych do publicznego obrotu wymaga zgody Komisji.”;

50) w art. 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1. Papiery wartosciowe wydane w formie dokumentu moga by¢ dopusz-
czone do publicznego obrotu, jezeli zostaty uprzednio ztozone do depo-
zytu w domu maklerskim, banku prowadzacym dzialalno§¢ maklerska,
banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, w oddziale za-
granicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w oddziale zagranicznej oso-
by prawnej, o ktorej mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Krajowym
Depozycie. Podmioty te sq obowiazane utworzy¢ rejestr osdéb upraw-
nionych z tych papierow.”;

51) w art. 68:

a) wust. 1 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

»J)informacj¢, czy papiery wartosciowe sa lub beda objgte wnioskiem o
zatwierdzenie prospektu w panstwie lub panstwach cztonkowskich.”,

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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,1) prospekt emisyjny, zwany dalej ,,prospektem”, oraz jego skrot, sporza-
dzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia, o ktorym mowa w art. 71
ust. 3, z zastrzezeniem ust. 516,”,

c¢) dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

»J. W przypadku gdy wniosek dotyczy papieréw wartosciowych dopusz-
czonych do oficjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, ktére sa
notowane w tym panstwie nie dtuzej niz 6 miesiecy od daty dopuszcze-
nia, do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, emitent, zatacza:

1) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wtasciwe-
go w sprawie dopuszczenia papieréw wartosciowych do notowan,

2) prospekt oraz, o ile byl wymagany - skrot prospektu, wraz z ich
thumaczeniem na jezyk polski, bedace podstawa dopuszczenia w
panstwie cztonkowskim, sporzadzone i zaktualizowane zgodnie z
przepisami tego panstwa, uzupetnione o informacje dotyczace
czynnikow powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcéw papie-
réow wartosciowych objetych wnioskiem oraz opis zasad opodat-
kowania obrotu i dochodow z tych papieréw, a takze informacje o
instytucjach finansowych przeprowadzajacych rozliczenia finan-
sowe emitenta (agentach ptlatniczych) na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej jak réwniez o sposobie publikowania informacji
dla inwestorow.

6. Komisja moze, w terminie 7 dni od dnia ztoZzenia wniosku, wyrazi¢
sprzeciw wobec wprowadzenia papierdw wartosciowych na podstawie
prospektu, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 2. W takim przypadku emitent
w celu uzyskania zgody, o ktorej mowa w art. 61 ust. 1, do wniosku
zalacza prospekt sporzadzony zgodnie z przepisami wydanymi na pod-
stawie art. 71 ust. 3.”;

52) art. 69 otrzymuje brzmienie:

LArt. 69. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, podmioty
uprawnione do sktadania wniosku o wyrazenie zgody na wpro-
wadzenie do publicznego obrotu papierow wartosciowych okre-
slonych w art. 3 ust. 3 1 4, szczegolne warunki, jakie sa obowia-
zane spetnia¢ te podmioty, oraz szczegodlny tryb 1 warunki wpro-
wadzania tych papierdw, w tym kryteria, jakie musza spetniac te
papiery, aby mogly by¢ przedmiotem obrotu. Rozporzadzenie
powinno w szczegdlnosci okresla¢ warunki, jakie muszg spetniaé
podmioty emitujace te papiery w celu zapewnienia odpowiednie-
go poziomu bezpieczenstwa w zakresie realizacji zobowigzan
wynikajacych z tych papieréw. Rozporzadzenie powinno ponadto
okresla¢ zakres obowiazkéw informacyjnych, tak aby zapewnic
nabywcom papierow wartosciowych podstawowe dane niezbedne
do oceny przez nich ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te

papiery.”;
53) art. 71 otrzymuje brzmienie:

»Art. 71. 1. Prospekt powinien zawiera¢ wszelkie informacje istotne dla oce-
ny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta oraz
perspektyw rozwoju emitenta, a takze informacje dotyczace prze-
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych;
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skrét prospektu powinien zawiera¢ zwigzle informacje o emiten-
cie i papierach warto$ciowych.

. W przypadku emisji papieréw wartosciowych przez podmiot za-
lezny, prospekt 1 skrdt prospektu powinny zawiera¢ rowniez in-
formacje o podmiocie dominujacym, przedstawione w zakresie i
w sposob wynikajacy z ust. 3.

. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowe
warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt oraz skrét pro-
spektu, przy uwzglednieniu rodzaju oferty i jej adresata, sposobu
wprowadzenia papierdw wartosciowych do publicznego obrotu
oraz wymogow obowigzujacych na rynku regulowanym, na kto-
rym begda notowane te papiery. Rozporzadzenie powinno okresla¢
tres¢ 1 zakres informacji ujawnianych w prospekcie oraz w jego
skrocie ze wskazaniem regulacji w zakresie rachunkowosci, na
podstawie ktorych majq by¢ ujawniane dane finansowe, oraz za-
kresu ujawnianych danych finansowych.”;

54) po art. 71 dodaje si¢ art. 71a-71¢ w brzmieniu:

LHATt. 71a.

Art. 71b.

Art. 71c.

W przypadku powzigcia podejrzen co do prawidtowosci sporza-
dzenia lub prawdziwosci informacji zawartych w raporcie lub opi-
nii z badania jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawartego w prospekcie zataczonym do wniosku lub
zawiadomienia, Komisja moze zgtosi¢, emitentowi lub podmiotowi
odpowiedzialnemu za sporzadzenie tych dokumentéw, zastrzezenia
do ich tresci, wraz z zadaniem sporzadzenia dodatkowego raportu
lub opinii w okreslonym zakresie i1 przekazania ich Komisji w wy-
Znaczonym terminie.

W przypadku gdy w okresie ostatnich 12 miesigcy emitent udo-
stepnil prospekt w panstwie czlonkowskim lub na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, w kolejnym prospekcie sporzadzonym przez
tego emitenta, dotyczacym innych papierdw wartosciowych, emi-
tent moze wskaza¢ jedynie zmiany mogace mie¢ wptyw na warto$¢
papierow wartosciowych jakie zaszly od dnia udostgpnienia pro-
spektu. W takim przypadku emitent udostepnia prospekt tacznie z
prospektem, ktérego dotyczy, lub na ktory si¢ powotuje.

W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i
skonsolidowane sprawozdania finansowe, Komisja moze zezwoli¢
na zamieszczenie w prospekcie udostgpnianym do publicznej wia-
domosci jedynie sprawozdan jednostkowych albo skonsolidowa-
nych, pod warunkiem ze sprawozdania, ktére nie beda zamieszczo-
ne, nie zawieraja zadnych istotnych informacji dodatkowych.”;

55) art. 72 1 73 otrzymujq brzmienie:

»Art. 72. 1. Decyzj¢ w sprawie zgody na wprowadzenie papierow wartoscio-

wych do publicznego obrotu Komisja wydaje po stwierdzeniu, ze
dokumenty zwiazane z wprowadzeniem papieréw wartosciowych
do publicznego obrotu odpowiadajgq pod wzgledem tresci wymo-
gom okreslonym w przepisach prawa.
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2. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze zwolni¢ emi-
tenta, na jego wniosek, z obowiazku zamieszczenia w prospekcie
informacji, ktorych ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzi¢ istotng szkod¢ emitentowi - o ile nie wprowadzi to
w btad ogotu inwestorow odnosnie do faktdw 1 okolicznosci,
ktérych znajomos$¢ jest istotna dla oceny papierow warto-
sciowych.

3. W przypadku gdy decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, ma dotyczy¢
papierdw wartosciowych emitowanych przez podmiot z siedziba
w panstwie czlonkowskim, niedopuszczonych do obrotu na re-
gulowanym rynku urzgdowym w panstwie cztonkowskim, Komi-
sja podejmuje decyzj¢ po uzyskaniu pisemnej opinii organu nad-
zoru, ktéry dopuscil inne papiery wartosciowe tego emitenta do
obrotu na regulowanym rynku urzgdowym w panstwie cztonkow-
skim.

4. W przypadku dopuszczenia do publicznego obrotu papierow
warto$ciowych, ktore rownoczesnie zostaly objete wnioskiem o
zatwierdzenie prospektu sporzadzonego w zwiazku z oferta pu-
bliczng lub dopuszczeniem tych papieréw wartosciowych do ofi-
cjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, Komisja przesyta
do wilasciwego organu nadzoru w tym panstwie dokument po-
twierdzajacy dopuszczenie tych papierow warto$ciowych do pu-
blicznego obrotu wraz ze wskazaniem rodzaju informacji, ktore
zostaly objete zwolnieniem z obowiazku zamieszczenia w tresci
prospektu bedacego podstawa dopuszczenia do publicznego ob-
rotu.

5. Komisja moze odmowic¢ zgody, o ktorej mowa w ust. 1, w przy-
padku gdy:

1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 2 pkt 1-3, nie od-
powiadaja pod wzgledem tresci wymogom okreslonym w
przepisach prawa,

2) z opinii, o ktérej mowa w ust. 3, wynika, ze emitent nie wy-
petnia obowigzkow wynikajacych z dopuszczenia innych pa-
pieréw warto$ciowych do obrotu na regulowanym rynku
urzedowym w panstwie cztonkowskim, okreslonych w prze-
pisach prawa w tym panstwie,

3) z tresci dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 68 ust. 2, wyni-
ka, ze:

a) dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
urzgdowym rynku gietdowym, w znaczacy sposoéb za-
szkodzitoby interesom inwestorow,

b) utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem
prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy,

¢) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym
naruszeniem przepisOw prawa,
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d) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z
przepisami prawa,

4) dodatkowy raport lub opinia, o ktérych mowa w art. 71a, nie
zostaly sporzadzone zgodnie z zadaniem Komisji, albo z ich
tresci wynika, ze sprawozdanie finansowe zostato nieprawi-
dlowo sporzadzone lub zawiera nieprawdziwe informacje.

Art. 73. 1. Zawiadomienie, o ktéorym mowa w art. 62a , zawiera:

1) informacje 1 dokumenty, o ktdrych mowa w art. 68 ust. 1 oraz
ust. 2 pkt 2-5,

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wta-
sciwego w sprawie zatwierdzenia prospektu papieréw warto-
sciowych objetych zawiadomieniem,

3) prospekt oraz, o ile byt wymagany - skrot prospektu wraz z
tlumaczeniem oraz jezyk polski, bedace podstawa zatwier-
dzenia w panstwie cztonkowskim, zaktualizowany zgodnie z
przepisami tego panstwa oraz uzupelniony o informacje do-
tyczace czynnikéw powodujacych wysokie ryzyko dla na-
bywcow papierow wartosciowych objetych zawiadomieniem
oraz warunkéw i trybu nabywania papierow wartosciowych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i zasad opodatkowa-
nia obrotu i dochodow z tych papierow, a takze informacje o
instytucjach finansowych zaangazowanych jako agenci ptat-
niczy emitenta na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak
réwniez o sposobie publikowania informacji dla inwestorow.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 62b, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1 oraz
ust. 2 pkt 2-5,

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wita-
sciwego w sprawie zatwierdzenia prospektu papierdw warto-
sciowych objetych zawiadomieniem,

3) dat¢ zatwierdzenia prospektu przez organ, o ktéorym mowa w
pkt 2,

4) dokument potwierdzajacy zatwierdzenie prospektu przez or-
gan, o ktérym mowa w pkt 2,

5) prospekt oraz, o ile byl wymagany - skrot prospektu, wraz z
ich thumaczeniem na jezyk polski, bedace podstawg zatwier-
dzenia w panstwie cztonkowskim wraz z uwierzytelnionym
thumaczeniem na jezyk polski, zaktualizowany zgodnie z
przepisami tego panstwa oraz uzupelniony o informacje do-
tyczace czynnikow powodujacych wysokie ryzyko dla na-
bywcow papieréw wartosciowych objetych zawiadomieniem
oraz zasad opodatkowania obrotu i dochodéw z tych papie-
réw, a takze informacje o instytucjach finansowych zaanga-
zowanych jako agenci platniczy emitenta na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej 1 sposobie publikowania informacji dla
inwestorow.
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3. Prospekt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub ust. 2 pkt 5, powinien
zosta¢ sporzadzony zgodnie z przepisami prawa panstwa czlon-
kowskiego, w ktorym emitent ma swoja siedzibg, oraz zatwier-
dzony przez wlasciwy organ tego panstwa. Jezeli siedziba emi-
tenta nie znajduje si¢ na terytorium zadnego z panstw, w ktorych
zostaly zlozone wnioski, prospekt powinien zosta¢ sporzadzony
oraz zatwierdzony zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi
w jednym z tych panstw, wedtug wyboru emitenta.

4. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62a lub art.
62b, Komisja jest obowiazana do wspodtpracy z wlasciwym orga-
nem lub organami nadzoru w panstwach cztonkowskich w celu
przyspieszenia i uproszczenia procedury dopuszczenia papierow
wartosciowych do publicznego obrotu oraz okreslenia ewentual-
nych wszelkich dodatkowych warunkéw dopuszczenia.

5. W przypadku zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 62a, pu-
bliczna oferta papierow warto$ciowych nie moze by¢ prowadzona
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed otrzymaniem przez
Komisj¢ dokumentu, o ktérym mowa w art. 62a ust. 1 pkt 3.

6. Zawiadomienie sktadane w przypadkach, o ktéorych mowa w art.
63 ust. 1, zawiera informacje i dokumenty, o ktéorych mowa w art.
68 ust. 1 1 2, oraz wskazanie dnia udost¢pnienia do publicznej
wiadomosci prospektu i jego skrotu.

7. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 63 ust. 1,
udostgpniony prospekt moze nie zawiera¢ informacji, ktérych
ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzi¢ istotna szkod¢ emitentowi - o ile nie wprowadzi to
w btad ogotu inwestoréw odnosnie do faktow i1 okolicznosci,
ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny papieréw warto-
sciowych

- jezeli Komisja wyrazi na to zgodg.”;
56) po art. 73 dodaje si¢ art. 73a w brzmieniu:

,»Art. 73a. Jezeli wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu lub do ofi-
cjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, dotyczacy obligacji
zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych papie-
row wartosciowych dajacych prawo do udzialu w kapitale emiten-
ta, spetnia nastgpujace warunki:

1) jest skladany jednocze$nie w Rzeczypospolitej Polskiej 1 w
jednym lub w kilku panstwach cztonkowskich,

2) siedziba emitenta akcji, do ktorych zamiany lub nabycia daja
prawo papiery wartosciowe bg¢dace przedmiotem wniosku,
znajduje si¢ w panstwie innym niz wskazane w pkt 1,

3) akcje te sa dopuszczone do publicznego obrotu lub do ofi-
cjalnych notowan w panstwie cztonkowskim
- Komisja rozpatruje ten wniosek po zasiggnieciu opinii wihasci-
wych organdw panstwa siedziby emitenta tych akcji.”;
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57) w art. 76 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wylacznie: dom maklerski,
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny, bank,
zaklad ubezpieczen, zagraniczna firma inwestycyjna, zagraniczna in-
stytucja finansowa majaca siedzibg w krajach nalezacych do OECD lub
konsorcjum tych podmiotow.”;

58) w art. 77 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Subemitentem ustugowym moga by¢ wytacznie: dom maklerski, bank,
zagraniczna firma inwestycyjna, zagraniczna instytucja finansowa ma-
jaca siedzib¢ w krajach nalezacych do OECD lub konsorcjum tych
podmiotow.”;

59) w art. 79 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»la. Prospekt, z zastrzezeniem art. 62a 1 62b, nie moze zosta¢ udostgpniony
do publicznej wiadomosci przed zatwierdzeniem go przez Komisj¢. Za
zatwierdzenie prospektu uwaza si¢ wyrazenie zgody, o ktérej] mowa w
art. 72 ust. 1, lub niezgloszenie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 63
ust. 3.”;

60) w art. 81:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,,2) informacji poufnych,”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, emitent jest obowigzany
przekazaé¢ niezwlocznie po zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktdre uza-
sadniajg ich przekazanie lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pdz-
niej jednak niz w terminie 24 godzin, z zastrzezeniem ust. 4. Informa-
cje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, z wylaczeniem danych osobowych,
emitent jest obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej, z za-
strzezeniem ust. 4.”,

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1,
mogloby naruszy¢ stuszny interes emitenta instrumentoéw finansowych
dopuszczonych do publicznego obrotu albo dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie od tego czy trans-
akcje danym instrumentem sa dokonywane na tym rynku, moze on w
zakresie odnoszacym si¢ do informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 -
na wlasng odpowiedzialno$¢ op6zni¢ na czas okreslony wykonanie tych
obowiazkow, przekazujac Komisji informacj¢ o opoznieniu przekaza-
nia tych informacji wraz z podaniem przyczyn uzasadniajacych opdz-
nienie i wskazaniem terminu, w ktérym informacja bedzie przekazana
podmiotom, o ktérych mowa w ust. 1.”,

d) po ust. 4c dodaje si¢ ust. 4d i 4e w brzmieniu:

,»4d. Opdznienie przekazania informacji, o ktérych mowa w ust. 4, moze
nastapi¢ wytacznie pod warunkiem, ze:
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1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do chwili
wykonania obowiazku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzenia w btad opinii publiczne;j.

4e. W przypadku opdznienia, o ktérym mowa w ust. 4, emitent jest obo-
wigzany przekazac informacje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie
z tym przepisem.”,

e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres i
form¢ informacji biezacych i1 okresowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
3, oraz terminy i czgstotliwos¢ ich przekazywania przez emitentéw pa-
pieréw wartosciowych dopuszczonych do:

1) obrotu na urzgdowym rynku gietdowym,

2) publicznego obrotu, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym

- przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na ktérym papiery wartosciowe sa
lub beda notowane, regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie
ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe oraz zakresu ujawnianych
danych finansowych, w sposéb umozliwiajacy inwestorom wlasciwa
oceng sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta.”,

f) dodaje si¢ ust. 6-8 w brzmieniu:

,0. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres, ter-
miny oraz czgstotliwos¢ przekazywania do publicznej wiadomosci in-
formacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, przez spotke prowadzacy giet-
de, na ktorej sa notowane papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art.
3 ust. 3 14, w sposob umozliwiajacy inwestorom ocene ryzyka inwesty-
cyjnego zwiazanego z inwestowaniem w te papiery wartosciowe.

7. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaje informacji,
ktére moga naruszy¢ shuszny interes emitenta oraz sposob postepowa-
nia emitenta w zwiazku z opoznianiem przekazania do publicznej wia-
domosci informacji poufnach, przy uwzglednieniu konieczno$ci za-
pewnienia poufnosci tych informacji do chwili ich przekazania.

8. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1) srodki techniczne stuzace do przekazywania:
a) informacji, o ktérych mowa w ust. 1, oraz

b) innych informacji w ramach wykonywania obowiazkow in-
formacyjnych, publikacyjnych lub sprawozdawczych okre-
slonych w ustawie lub w przepisach wykonawczych wyda-
nych na jej podstawie,

2) techniczne warunki przekazywania informacji przy uzyciu tych
srodkow

- z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia tym podmiotom mozli-
wosci nalezytego wykonania obowiazkéw, nie zwigkszajac w istotnym
stopniu kosztéw ich funkcjonowania na rynku.”;
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61) po art. 81 dodaje si¢ art. 81a-81e w brzmieniu:

»Art. 8la. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, oso-
by wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu, albo pozostajace z nim w stosunku pracy, sa obowiazane
do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta,
kopii dokumentéw i innych nosnikéw informacji oraz do udziele-
nia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w celu umozliwienia wy-
konywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty
obowiazkow informacyjnych,

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktérej mowa w
art. 97,

3) ujawniania i przeciwdzialania ujawnieniu lub wykorzystywa-
niu informacji poufne;j.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa réwniez na bie-
gltym rewidencie oraz osobach wchodzacych w sktad organow za-
rzadzajacych podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan fi-
nansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku pracy
- w zakresie dotyczacym czynnos$ci podejmowanych przez te oso-
by lub podmiot w zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych
emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu lub ubiegajacego si¢ o takie dopuszczenie, lub $wiadcze-
niem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 10 ust. 3
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach 1
ich samorzadzie. Nie narusza to obowiazku zachowania tajemni-
cy, o ktorej mowa w art. 4a tej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelno-
sci informacji okresowych, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3,
lub prawidtowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja
moze zleci¢ kontrol¢ tych informacji i ksiag rachunkowych pod-
miotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W
przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnio-
ne, emitent zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 81b. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, Komisja moze prze-
dluzy¢ termin przekazania do publicznej wiadomos$ci informacji
okresowych, sporzadzanych za okres inny niz rok obrotowy.

Art. 81c. 1. W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci infor-
macji nie stanowiacej informacji poufnej, zawartej w informa-
cjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych oséb fizycznych
wchodzacych w sklad organdw zarzadzajacych lub nadzoru-
jacych emitenta

- mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub spowodo-
wacé znaczng szkod¢ dla intereséw emitenta, pod warunkiem, ze
brak tej informacji nie uniemozliwi inwestorom prawidtowej oce-
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la.

1b.

Art. 81d. 1.

ny rzeczywistej sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowe;j
emitenta lub ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w papiery
wartosciowe emitenta, informacj¢ t¢ emitent moze przekazaé
wylacznie Komisji wraz z wnioskiem o zwolnienie z obowiazku
przekazania jej innym podmiotom wymienionym w art. 81 ust. 1
oraz do publicznej wiadomosci.

W przypadku nieuwzglednienia wniosku, Przewodniczacy Komi-
sji, w drodze decyzji, nakazuje emitentowi przekazanie tych in-
formacji. W takim przypadku emitent przekazuje informacje do
publicznej wiadomosci niezwlocznie, ale nie poézniej niz w ciagu
24 godzin od dorgczenia decyzji.

Od decyzji emitent moze wnies¢ skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w terminie 7 dni od dnia jej dorgczenia. W
tym zakresie nie stosuje si¢ art. 127 § 3 Kodeksu postgpowania
administracyjnego.

. W przypadku gdy szczegdtowe wymogi odnoszace si¢ do tresci

informacji okresowych, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, nie
odpowiadaja specyfice dziatalnosci emitenta, Komisja moze ze-
zwoli¢ na odstgpienie od tych wymogdéw i1 odpowiednie ich do-
stosowanie. Decyzja Komisji okresla zakres mozliwych od-
stepstw 1 wskazuje na sposob prezentacji danych, ktorych dotycza
wymogi, po przedstawieniu ich propozycji wraz z uzasadnieniem
przez emitenta.

. Emitent jest obowiazany przekazaé kopi¢ informacji okresowych

jednoczesnie do Komisji 1 wlasciwych organdéw wszystkich
panstw cztonkowskich, w ktérych jego akcje sa dopuszczone do
oficjalnych notowan, nie pdzniej niz w chwili, gdy informacja ta
jest po raz pierwszy udostgpniana do publicznej wiadomosci w
panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

. Jezeli emitent z siedziba w panstwie nie bgdacym panstwem

cztonkowskim lub Rzeczapospolita Polska przekazuje do pu-
blicznej wiadomosci informacje okresowe, sporzadzane za okres
inny niz rok obrotowy, w panstwie nie bedacym panstwem czton-
kowskim lub Rzeczapospolita Polska, Komisja moze zezwoli¢ na
przekazanie do publicznej wiadomosci tych informacji zamiast
informacji okresowych, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3,
sporzadzonych za inny okres niz rok obrotowy, pod warunkiem,
ze podawane w nich informacje odpowiadaja informacjom okre-
sowym, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, sporzadzanym za
ten okres.

. W przypadku gdy emitent sporzadza zar6wno jednostkowe, jak 1

skonsolidowane informacje okresowe, Komisja moze zezwoli¢ na
przekazanie do publicznej wiadomosci jedynie informacji jed-
nostkowej albo skonsolidowanej, pod warunkiem, ze informacja,
ktéra nie bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci nie za-
wiera zadnych istotnych informacji dodatkowych.

W przypadku gdy emitent papierow wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu ma obowiazek udost¢gpnia¢ informa-
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Art. 8le. 1.

cje okresowe za okres inny niz rok obrotowy, do publicznej wia-
domosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w jednym
lub wigcej panstwie cztonkowskim, Komisja niezwlocznie zwraca
si¢ do wlasciwych organéw nadzoru tych panstw cztonkowskich
o uzgodnienie, ze udostepnieniu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz w kazdym z tych panstw bedzie podlegac¢ tres¢ in-
formacji okresowych w zakresie wymaganym przepisami prawa
obowiazujacymi:

1) w tym panstwie, w ktérym akcje tego emitenta zostaly jako
pierwsze dopuszczone do oficjalnych notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta - jezeli dopuszczenie jego pa-
pieréw wartosciowych do oficjalnych notowan nastapito jed-
noczesnie na dwu lub wiecej gietdach usytuowanych Ilub
dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
terytorium co najmniej jednego panstwa cztonkowskiego.

. Przedmiotem uzgodnienia moze by¢ réwniez udostgpnienie in-

formacji okresowych o tresci najbardziej zblizonej do tresci, o
ktérej mowa w ust. 1 pkt 1.

. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu zasad okreslonych w

ust. 1 lub 2, ze udostgpnieniu w kazdym z panstw powinna podle-
gac tres¢ informacji okresowych w zakresie wymaganym przepi-
sami prawa polskiego, Komisja - zwracajac si¢ o uzgodnienie za-
kresu tresci informacji okresowych - informuje o tym ustaleniu
organy nadzoru panstw cztonkowskich.

. Komisja niezwlocznie zawiadamia emitenta o uzgodnionym za-

kresie tresci informacji okresowych.

. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 4,

przekazuje w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 - zamiast infor-
macji okresowych sporzadzonych zgodnie z przepisami wydany-
mi na podstawie art. 81 ust. 5 - informacje sporzadzone zgodnie z
przepisami panstwa okreslonego w zawiadomieniu.

. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w

ust. 4, nie pozniej niz na 30 dni przed dniem zakonczenia okresu,
za ktory informacje majq by¢ sporzadzone, emitent przekazuje w
trybie okreslonym w art. 81 ust. 1, informacje zgodnie z przepi-
sami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 5.

. W przypadku:

1) emitenta z siedzibq w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska albo panstwo cztonkowskie - stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3-6,

2) uzgodnienia, o ktorym mowa w ust. 1, podjetego z inicjatywy
panstwa czlonkowskiego - stosuje si¢ odpowiednio ust. 3-6.

Akcja informacyjna dotyczaca papierow wartosciowych moze
by¢ prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie
wczesniej niz po ztozeniu do Komisji wniosku, o ktérym mowa w
art. 68 ust. 1, zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 62a, art. 62b
lub art. 63 ust. 1, chyba Ze z odrgbnych przepisow wynika obo-



Liczba stron : 76 Data : 04-01-29 Nazwa pliku : 2469-ustawa.doc 49

wigzek wczesniejszego przekazania przez emitenta okreslonej
informacji do publicznej wiadomosci.

2. Przez prowadzenie akcji informacyjnej nalezy rozumie¢ publicz-
ne rozpowszechnianie szczegdtowych informacji dotyczacych:

1) przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw warto-
sciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, lub

2) ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
notowan na rynku regulowanym,

- w kazdej formie, w szczegdlnosci w drodze ogloszen 1 za-
wiadomien w $rodkach masowego przekazu, w tym w inter-
necie, w formie plakatow oraz innego rodzaju dokumentow i
materiatlow informacyjnych.

3. W przypadku prowadzenia akcji informacyjnej, w tresci wszyst-
kich materialow informacyjnych nalezy jednoznacznie wskazaé:

1) ze majq one wytacznie charakter informacyjny,

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt, ktory jest je-
dynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym infor-
macje o emitencie i papierach wartosciowych majacych by¢
przedmiotem publicznej oferty lub dopuszczenia do notowan
na rynku regulowanym,

3) miejsca, w ktorych prospekt jest lub bedzie dostepny.

4. Emitent lub wprowadzajacy przekazuje Komisji, nie podzniej niz
na 10 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia akcji informacyj-
nej, informacj¢ o harmonogramie przebiegu akcji informacyjnej,
zalaczajac tre$¢ materialow informacyjnych majacych podlegac
rozpowszechnianiu.

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkow wynikajacych
z ust. 3 lub 4, Komisja moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed
planowanym dniem rozpoczgcia akeji informacyjne;:

1) wstrzymaé rozpoczgcie akcji informacyjnej na okres nie
dhuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych
nieprawidlowosci, lub

2) zakazaé prowadzenia akcji informacyjnej, jezeli emitent lub
wprowadzajacy uchyla si¢ od usuniecia wskazanych przez
Komisj¢ nieprawidlowosci w terminie wskazanym w pkt 1,
albo jezeli tres¢ materiatow informacyjnych narusza przepisy
ustawy.

6. Niewydanie decyzji wstrzymujacej lub zakazujacej prowadzenia
akcji informacyjnej przez Komisj¢ w terminie okre§lonym w ust.
5 jest rownoznaczne z wyrazeniem przez Komisj¢ zgody na jej
prowadzenie.

7. W przypadku wstrzymania rozpoczgcia lub zakazania prowadze-
nia akcji informacyjnej, jej ponowne rozpoczecie wymaga uzy-
skania zgody Komisji, z zachowaniem warunkéw, o ktérych mo-
wa w ust. 4-6.
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8. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje
obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 1, albo ponownie rozpoczy-
na akcj¢ informacyjng bez zachowania wymogu, o ktérym mowa
w ust. 7, Komisja moze:

1) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 250 000 zt albo

2) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, in-
formacj¢ o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji infor-
macyjnej, wskazujac naruszenia prawa, albo

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, infor-
macj¢ o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji informa-
cyjnej, naktadajac jednoczesnie kare pienigzng okreslong w
pkt 1.”;

62) art. 82 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 82. Rodzaj 1 form¢ oraz wskazanie regulacji 1 odpowiednio zakres in-
formacji biezacych i okresowych, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1
pkt 3, oraz terminy ich przekazywania przez emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych wytacznie do obrotu na regulowa-
nym rynku nieurzgdowym, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 2,
okreslaja, odpowiednio dla rodzaju rynku, regulaminy, o ktorych
mowa w art. 105 i art. 115 ust. 2. Regulaminy powinny okresla¢
zakres informacji oraz czgstotliwos¢ ich przekazywania, tak aby
umozliwi¢ inwestorom oceng¢ sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej emitenta oraz oceng ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z inwestowaniem w papiery wartosciowe.”;

63) po art. 83 dodaje si¢ art. 83a w brzmieniu:

»Art. 83a. W przypadku gdy akcje spotki bedacej emitentem akcji dopusz-
czonych do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sa rowniez dopuszczone do oficjalnych
notowan:

1) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim - spdtka ta
przekazuje do publicznej wiadomosci informacje biezace i
okresowe wymagane, zgodnie z odrgbnymi przepisami, na
urzgdowym rynku gieldowym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, w zakresie nie mniejszym niz informacje tego
rodzaju przekazywane w kazdym z panstw cztonkowskich,
albo

2) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim 1 w innych
panstwach - spotka ta przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje biezace i okresowe wymagane, zgodnie z odrgb-
nymi przepisami, na urzegdowym rynku gietdowym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej 1 w panstwach czlon-
kowskich, w zakresie nie mniejszym niz informacje tego ro-
dzaju przekazywane w kazdym z tych innych panstw, o ile
informacje te moga mie¢ znaczenie dla oceny ryzyka zwigza-
nego z nabywaniem tych akcji.”;

64) w art. 84 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
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,la. Spotka publiczna z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ma obo-
wiazek ztozy¢ wniosek o uzyskanie dopuszczenia do obrotu na tym
rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, w terminie 12 miesigcy
od dnia zakonczenia subskrypcji albo ustania ograniczenia ich zbywal-
nosci, jezeli takie ograniczenie bylo ustanowione.”;

65) w art. 85:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje obowigzkdéw, o ktérych mowa
w art. 76-81, art. 81c, art. 81d ust. 5 1 6, art. 84, lub wynikajacych z
przepisdw, o ktorych mowa w art. 63, art. 73, art. 75, art. 82, art. 83,
art. 83a, art. 148 1 art. 161e, albo wykonuje je nienalezycie, Komisja
moze:

1) wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z pu-
blicznego obrotu albo

2) natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt, albo

3) wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papierow wartosciowych z pu-
blicznego obrotu, nakladajac jednoczesnie kar¢ pienigzna okre-
slong w pkt 2.7,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji
stwierdzajacej niewywiazywanie si¢ emitenta z obowiazkéw wynika-
jacych z dopuszczenia wyemitowanych przez niego papierow warto-
sciowych do publicznego obrotu.”;

66) w art. 90 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 2 i 4, Komisja przekazuje Ko-
misji Europejskiej oraz panstwom czlonkowskim, jak réwniez infor-
muje o kazdej zmianie tresci tych rozporzadzen.”,;

67) art. 92 otrzymuje brzmienie:

»Art. 92. Komisja moze, na czas okreslony, udzieli¢ podmiotowi prowadza-
cemu dziatalno§¢ maklerska zezwolenia na prowadzenie poza ryn-
kiem regulowanym wtérnego obrotu papierami wartosciowymi do-
puszczonymi do publicznego obrotu, jezeli zostang zapewnione wa-
runki, o ktorych mowa w art. 91.”;

68) art. 97 otrzymuje brzmienie:

»Art. 97. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym zwana dalej
,manipulacja”.

2. Manipulacj¢ stanowi:

1) sktadanie zlecen, zawieranie transakcji lub podejmowanie in-
nych dzialan wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w
btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instru-
mentu finansowego, chyba ze powody tych dziatan byly
uprawnione, a zlozone zlecenia, zawarte transakcje lub inne
dziatania nie naruszyty przyjetych praktyk rynkowych na da-
nym rynku regulowanym,
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2)

3)

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych
nienaturalne lub sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku
instrumentdw finansowych, chyba ze powody tych dziatan
byly uprawnione, a ztozone zlecenia, zawarte transakcje lub
inne dziatania nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych
na danym rynku regulowanym,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, ktorych tresé¢ od-
zwierciedla zamiar wywolania innych skutkéw prawnych niz
te, dla osiagnigcia ktérych faktycznie jest dokonywana dana
czynnos¢ prawna,

4) rozpowszechnianie za pomoca Srodkéw masowego przekazu,

5)

6)

7)

8)

W tym internetu, lub w inny sposob fatszywych lub nierzetel-
nych informac;ji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w
btad w zakresie instrumentdéw finansowych:

a) przez dziennikarza - jezeli nie dzialal z zachowaniem
nalezytej starannosci zawodowej, albo jezeli uzyskal w
oparciu o tres¢ takich informacji korzy$¢ majatkowa dla
siebie lub innej osoby, nawet dzialajac z zachowaniem
tej starannosci,

b) przez inna osobe - jezeli wiedziata lub przy dotozeniu
nalezytej starannosci mogta si¢ dowiedzie¢, ze sa to in-
formacje nieprawdziwe lub wprowadzajace w btad,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji w oparciu o wie-
dz¢ o wprowadzeniu uczestnikdw rynku w btad lub w celu
wykorzystania faktu wprowadzenia w blad uczestnikéw ryn-
ku dotyczacego ceny lub wartosci instrumentu finansowego
albo emitenta instrumentu finansowego,

zachowanie osoby lub os6b dziatajacych w porozumieniu
zmierzajace do osiagniecia kontroli nad popytem lub podaza
instrumentu finansowego, ktore powoduje ustalenie w sposob
bezposredni lub posredni cen nabycia lub zbycia lub tez po-
woduje, ze obrot nie jest zgodny z prawem lub standardami
funkcjonujacymi na rynku,

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na za-
konczenie notowan majace na celu wprowadzenie w blad in-
westoréw dzialajacych na podstawie ceny ustalonej na tym
etapie notowan,

czasowe lub regularne wykorzystywanie srodkdw masowego
przekazu, w tym internetu, w celu osiagnigcia korzysci z
wptywu wyrazanych w tych §rodkach opinii, dotyczacych in-
strumentu finansowego lub jego emitenta, na ceng instru-
mentu finansowego, poprzez uprzednie nabycie lub zbycie
instrumentu finansowego, bez jednoczesnego ujawnienia
konfliktu intereséw w sposdb przewidziany przepisami pra-
wa.

3. Przepis6éw ust. 2 nie stosuje si¢ do:
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1) nabywania akcji wtasnych przez spotke publiczng lub pod-
miot dzialajacy na jej rachunek lub w jej imieniu pod warun-
kiem, ze nabywanie to odbywac¢ si¢ bedzie w trybie, terminie
1 na warunkach okreslonych w przepisach Unii Europejskie;j
w sprawie wyjatkow dla programow skupu akcji wtasnych i
stabilizacji instrumentow finansowych,

2) transakcji stluzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie
polityki pieni¢znej lub dewizowej panstwa albo zarzadzania
dhugiem publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione
do reprezentowania wiasciwych organdéw panstwowych, lub
Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski
System Bankéw Centralnych,

3) nabywania instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich
ceny w obrocie na rynku regulowanym, pod warunkiem Ze
nabywanie to odbywac si¢ bedzie w trybie, terminie i na wa-
runkach okre§lonych w przepisach Unii Europejskiej w
sprawie wyjatkéw dla programéw skupu akcji wiasnych 1
stabilizacji instrumentdéw finansowych.”;

69) po art. 97 dodaje si¢ art. 97a w brzmieniu:

»Art. 97a. 1.0soby sporzadzajace rekomendacje dotyczace instrumentéw fi-
nansowych lub ich emitentoéw, przeznaczone do rozpowszechnia-
nia wsrod inwestordw lub zajmujace si¢ ich rozpowszechnianiem,
zobowiazane sa do zachowania nalezytej staranno$ci, zapewnie-
nia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji oraz ujawnienia
stusznego interesu, a takze konfliktow interesoOw istniejacych w
chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania.

2. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, rodzaje
informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych lub ich emitentow, sposéb sporzadzania i rozpow-
szechniania takich rekomendacji, szczegoétowe warunki jakim
powinny odpowiada¢ te rekomendacje, przy uwzglednieniu ko-
niecznosci zapewnienia ich rzetelnej prezentacji 1 ujawniania
stusznego interesu oraz istnienia konfliktu intereséw, majac na
uwadze bezpieczenstwo uczestnikoéw rynku i publicznego obro-

9,

tu.”;
70) w art. 99 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Akcje spotki prowadzacej gield¢ moga nabywaé wytacznie domy ma-
klerskie, Skarb Panstwa, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowa-
dzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadza-
ce dzialalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, to-
warzystwa funduszy inwestycyjnych, zaklady ubezpieczen oraz emiten-
ci papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu i
notowanych na tej gieldzie. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadzace;j
gietde moga nabywac inne krajowe 1 zagraniczne osoby prawne podle-
gajace nadzorowi Komisji lub wlasciwego organu nadzoru w panstwie
nalezacym do OECD lub w panstwie cztonkowskim.”;

71) w art. 105 w ust. 2:
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a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) kryteria 1 warunki dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu na
gieldzie, z uwzglednieniem papierow wartosciowych notowanych w
panstwie czlonkowskim,”,

b) dodaje si¢ pkt 15 w brzmieniu:

,»15) postanowienia stuzace przeciwdzialaniu i ujawnianiu przypadkéw
manipulacji.”;

72) w art. 106 po ust. 1 dodaje si¢ ust 1a w brzmieniu:

,la. Regulaminy, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja przekazuje Komisji
Europejskiej oraz panstwom cztonkowskim, jak réwniez informuje o
kazdej zmianie tresci tych regulaminéw.”;

73) po art. 107 dodaje sig art. 107a w brzmieniu:

wArt. 107a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, na zadanie Komisji spétka prowa-
dzaca gietde¢ zawiesza obrét okreslonymi instrumentami finanso-
wymi.

2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno wskazywaé szczegd-
towe przyczyny, ktore je uzasadniaja.”;

74) w art. 109 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

,»la. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ réwniez
zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o kto-
rych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dzialalnos¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz - na warunkach okreslonych w re-
gulaminie, o ktérym mowa w art. 105, inne podmioty bedace uczestni-
kami Krajowego Depozytu nabywajace i zbywajace papiery wartoscio-
we we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, oraz w zakresie obrotu
papierami warto$ciowymi, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1 i1 3, oraz
innymi dluznymi papierami warto§ciowymi - banki nabywajace 1 zby-
wajace te papiery wartosciowe we wlasnym imieniu i na wlasny rachu-
nek.”;

75) w art. 110 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,»J. Uchwale odmawiajaca dopuszczenia do obrotu na urzgdowym rynku
gieldowym, wnioskodawca moze zaskarzy¢ do sadu wilasciwego miej-
scowo dla siedziby spdtki prowadzacej ten rynek, w terminie 14 dni od
powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza
postanowienia regulaminu gietdy. Wyrok sadu uwzgledniajacy po-
wodztwo zastgpuje uchwale o dopuszczeniu tych papieréw wartoscio-
wych do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym.”;

76) w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Akcje spotki prowadzacej rynek pozagietdowy moga nabywac wytacz-
nie domy maklerskie, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowa-
dzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadza-
ce dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, to-
warzystwa funduszy inwestycyjnych, zaklady ubezpieczen oraz emiten-
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ci papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Za
zgoda Komisji akcje spotki moga nabywac inne krajowe i zagraniczne
osoby prawne.”;

77) w art. 115 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do spoiki prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje si¢ odpowiednio prze-
pisy art. 106, art. 107, art. 107a i art. 110.”;

78) w art. 117 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,, 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku pozagieldowym moga by¢
wytacznie domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zagraniczne osoby prawne, o
ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dzialalnos¢ maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace akcjonariuszami spoiki
prowadzacej rynek pozagietdowy, z zastrzezeniem art. 137 ust. 3. Stro-
nami transakcji zawieranych na rynku pozagietdowym mogg by¢ row-
niez, na warunkach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w art.
115 ust. 2, inne podmioty bedace uczestnikami Krajowego Depozytu,
nabywajace 1 zbywajace papiery wartosciowe we wlasnym imieniu i na
wiasny rachunek, oraz, w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi, o
ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 11 3, oraz innymi dluznymi papierami
wartosciowymi - banki nabywajace 1 zbywajace te papiery wartosciowe
we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek.

2. Podmioty wskazane w ust. 1, wykonujace czynnosci zwiazane z orga-
nizacja rynku regulowanego moga zawiera¢ transakcje kupna i sprze-
dazy bezposrednio z dajacym zlecenie.”;

79) w art. 118 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do
wysokosci okreslonej ustawa, srodkéw pienigznych oraz zrekompen-
sowania wartosci utraconych instrumentow finansowych, o ktoérych
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, zgromadzonych przez nich w domach ma-
klerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z tytulu §wiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynno-
sci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 112,
w przypadku:

1) ogloszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci ze
wzgledu na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza
na zaspokojenie kosztow postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisj¢, ze dom maklerski nie jest w stanie, z
powoddw $cisle zwigzanych z sytuacja finansowa, wykona¢ cig-
zacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i
nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.”;

80) w art. 119 w pkt 2:
a) zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,»Za Inwestora uwaza si¢ osob¢ fizyczna, osobe prawng albo jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej bedaca strona umo-
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wy zawartej z domem maklerskim, ktérej przedmiotem jest Swiadczenie
jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2,
2apkt 1 1 ust. 2b pkt 112, z wylaczeniem:”,

b) lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,¢) domow maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych oraz zagra-
nicznych osob prawnych, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2,”,

c) lit. f otrzymuje brzmienie:

,f) cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej domu maklerskiego oraz 0sob pet-
niacych w domu maklerskim funkcje dyrektoréw i1 zastepcdéw dyrekto-
réw departamentow, jak rowniez dyrektorow i zastgpcow dyrektorow
oddziatow domu maklerskiego oraz oddziatéw, o ktérych mowa w art.
52, w przypadku gdy osoby te petnily swoje funkcje w dniu ogloszenia
upadiosci lub oddalenia wniosku o upadtos¢ ze wzgledu na to, ze ma-
jatek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw po-
stgpowania, w dniu stwierdzenia przez Komisj¢ zaistnienia okoliczno-
$ci, o ktorej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3, badz w okresie biezacego lub
poprzedniego roku obrotowego,”,

d) lit. n otrzymuje brzmienie:

,»h) inwestorow, ktérzy wskutek niewywiazywania si¢ ze swoich zobowig-
zan wobec domu maklerskiego przyczynili si¢ do jego upadtosci albo
do stwierdzenia przez Komisje zaistnienia okolicznosci, o ktérej mowa
w art. 118 ust. 2 pkt 3,”;

81) w art. 120 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,» 1. Uczestnictwo doméw maklerskich w systemie rekompensat jest obo-
wiazkowe, z zastrzezeniem art. 120a.

2. Przepisy niniejszego rozdzialu stosuje si¢ odpowiednio do oddziatow
zagranicznych osob prawnych, o ktéorych mowa w art. 52 ust. 2, o ile
nie sa uczestnikami systemu rekompensat obowiazujacego w panstwie
ich siedziby lub system rekompensat w panstwie siedziby nie zapewnia
odszkodowan w wysokos$ci okreslonej w ustawie.”;

82) po art. 120 dodaje si¢ art. 120a w brzmieniu:

LHArt. 120a. 1. W przypadku gdy system rekompensat obowiazujacy w panstwie
siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddzialu nie zapewnia rekompensat w wysokosci lub w zakresie
okreslonym w ustawie, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej
moze, w celu zagwarantowania inwestorom wyplat rekompensat
do wysokosci lub zakresu okreslonego w ustawie, ztozy¢ do
Krajowego Depozytu wniosek o przystapienie do systemu re-
kompensat. Ztozenie przez oddzial zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej wniosku jest rownoznaczne z jego uczestnictwem w tym
systemie.

2. Roczna wplata, o ktérej mowa w art. 121 ust. 1, dokonana przez
oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na celu uzupetnienie
poziomu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat
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10.

11.

obowiazujacy w panstwie jej siedziby do wysokosci lub zakresu
rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie

wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z
uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt nie-
zwlocznie informuje o tym Komisj¢. Komisja przekazuje wiasci-
wemu organowi nadzoru, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwe-
stycyjnej zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej,
informacje otrzymane od Krajowego Depozytu wskazujac jedno-
czesnie termin wykluczenia oddzialu zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej z systemu rekompensat, nie dluzszy niz 12 miesigcy od
dnia przekazania informacji.

. Krajowy Depozyt wspodlpracuje z organem nadzoru, o ktérym

mowa w ust. 3, przy podejmowaniu przez ten organ Srodkdéw
majacych na celu zapewnienie przez oddziat zagranicznej firmy
inwestycyjnej nalezytego wykonania obowiazkow wynikajacych
z uczestnictwa w systemie rekompensat.

. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 3, 1

pomimo podjecia srodkdw, o ktéorych mowa w ust. 4, oddziat za-
granicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie re-
kompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o
ktérym mowa w ust. 3, wykluczy¢ oddziat zagranicznej firmy in-
westycyjnej z systemu rekompensat.

. Wptaty wniesione przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej

do systemu rekompensat nie ulegaja zwrotowi w przypadku wy-
kluczenia z systemu.

. System rekompensat zapewnia inwestorom begdacym stronami

uméw z zagraniczng firma inwestycyjna wyptate rekompensat z
tytulu ushug swiadczonych na ich rzecz przed dniem wykluczenia
oddziatu tej zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu.

. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwlocznie

klientow o wykluczeniu z systemu rekompensat wskazujac w
szczegdlnosci datg wykluczenia.

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla

zasady 1 tryb wyplaty rekompensat dla inwestorow bedacych
stronami uméw zawartych z zagraniczng firmag inwestycyjna
prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej w formie oddziatu.

Zasady 1 tryb, o ktorych mowa w ust. 9, sg ustalane w porozu-
mieniu z podmiotem prowadzacym wiasciwy systemem rekom-
pensat funkcjonujacy w panstwie siedziby zagranicznej firmy in-
westycyjne;.

Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny w szczegdlnosci
zapewniac:

1) mozliwo$¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania

przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna informacji niezbed-
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83) w art. 121:

nych do prawidlowego wykonywania obowigzkéw wynikaja-
cych z uczestnictwa w systemie rekompensat oraz mozliwos¢
wystapienia do wlasciwego organu nadzoru w panstwie sie-
dziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej o weryfikacje¢ tych
informacji,

2) wyplate rekompensat w wysokos$ci rdéznicy mig¢dzy wysoko-
sciag rekompensat wyptacanych przez system obowiazujacy w
panstwie siedziby danej zagranicznej firmy inwestycyjnej a
wysokoscig rekompensat przystugujacych inwestorom beda-
cym stronami uméw zawartych z domem maklerskim, po
otrzymaniu informacji od wlasciwego organu nadzoru w pan-
stwie siedziby danej zagranicznej firmy inwestycyjnej doty-
czacej zdarzen, o ktorych mowa w art. 118 ust. 2,

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystuguja-
cych inwestorom bedacym stronami umow zawartych z za-
graniczng firma inwestycyjna,

4) $cista wspotprace miedzy Krajowym Depozytem a organem
zarzadzajacym systemem rekompensat w panstwie siedziby
zagranicznej firmy inwestycyjnej w celu zapewnienia inwe-
storom sprawnej wyplaty rekompensat w przystugujacej im
wysokosci.

12. Zasady 1 tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidywac

13.

sposob ustalania wysokosci rekompensat przystugujacych z po-
szczegolnych systemOw rekompensat inwestorom posiadajacym
roszczenie wzajemne wobec zagraniczne] firmy inwestycyjnej
prowadzacej dzialalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej w formie oddziatu.

W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczest-
nictwa oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie re-
kompensat, przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowied-

2,

nio.”;

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) stawki nie wyzszej niz 0,01% S$redniej wartosci instrumentéw finan-
sowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientow domu makler-
skiego z ostatnich 12 miesigcy.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przez srednig warto$¢ instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 30 ust. 2 pkt 1, klientéw rozumie si¢ stosunek sumy warto$ci papie-
réow wartosciowych i praw majatkowych klientéw domu maklerskiego
na poszczegdlne dni robocze w ciggu 12 miesigcy do ilosci dni robo-
czych przypadajacych w tym okresie.”,

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Przez wartos$¢ instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1, klientoéw rozumie si¢ cen¢ biezaca ustalona zgodnie z zasa-
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dami zawartymi w przepisach okreslajacych szczegdlne zasady rachun-
kowosci domow maklerskich.”,

d) po ust. 11 dodaje si¢ ust. 11a-11e w brzmieniu:

»lla. W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekom-
pensat Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisjg.
Komisja podejmuje srodki, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1, w celu
zapewnienia przez dom maklerski nalezytego wykonania obowiaz-
kow wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

11b. W przypadku gdy oddzial domu maklerskiego prowadzacy dziatal-
no$¢ w panstwie czlonkowskim nie wykonuje badz nienalezycie wy-
konuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompen-
sat, do ktorego przystapil, Komisja po otrzymaniu informacji od
podmiotu zarzadzajacego tym systemem informacji o zaistnieniu ni-
niejszych okolicznos$ci, wspolpracuje z tym podmiotem oraz podej-
muje srodki, o ktéorych mowa w art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia
przez oddzial domu maklerskiego nalezytego wykonania obowigz-
kéw wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

I1c. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wlasciwy sys-
tem uptynelo co najmniej 12 miesigcy i pomimo podjegcia srodkow, o
ktorych mowa w art. 45 ust. 1, oddziat domu maklerskiego nie wyko-
nuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa
w systemie rekompensat panstwa cztonkowskiego, Komisja moze, w
sytuacji gdy wystapi o to organ zarzadzajacy systemem rekompensat
panstwa czlonkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddziatu
domu maklerskiego z tego systemu.

11d. Oddzial domu maklerskiego informuje niezwtocznie klientow o wy-
kluczeniu z systemu rekompensat panstwa cztonkowskiego wskazu-
jac w szczegdlnosci date wykluczenia.

11e. Komisja informuje system rekompensat w panstwie cztonkowskim,
do ktorego przystapit oddzial domu maklerskiego, o zaistnieniu prze-
stanek, o ktérych mowa w art. 118 ust. 2.”;

84) w art. 122:
a) w ust. 1 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

»System rekompensat zabezpiecza wyptlate srodkow inwestoréw, o kto-
rych mowa w art. 118 ust. 2, pomniejszonych o naleznosci domu ma-
klerskiego od inwestora z tytulu §wiadczonych ustug, wedtug stanu w
dniu ogloszenia upadtosci domu maklerskiego albo uprawomocnienia
si¢ postanowienia sadu oddalajacego wniosek o ogloszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza nawet na
optacenie kosztow postepowania, do wysokosci:”,

b) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. W przypadku gdy instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1, i $rodki pieni¢zne sa przedmiotem wspotwiasnosci, kaz-
demu ze wspodtwiascicieli przystuguje wobec systemu roszczenie w
wysokosci proporcjonalnej do posiadanego udziatu lecz nie wigcej niz
roszczenie w wysokosci okreslonej w ust. 1 1 2. W przypadku wspdt-
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wlasnosci tacznej wysokos¢ udzialu okreslaja przepisy odnoszace sie
do tej wspotwlasnosci w przypadku jej ustania.”,

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0. W przypadku wystapienia szczegdlnie uzasadnionych okolicznosci
uniemozliwiajacych wyptate rekompensat w terminie okreslonym w
ust. 5, Komisja moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢
termin wyplat, nie dtuzej jednak niz o 3 miesiace.”;

85) w art. 122a:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podane;j
przez syndyka lub zarzadce masy upadtosci wysokosci wydatkéw okre-
slonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca si¢ do sedziego-
komisarza o zatwierdzenie wydatkow w trybie art. 168 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosciowe 1 naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz.
535 1 Nr 217, poz. 2125), co nie wstrzymuje powzigcia przez Krajowy
Depozyt uchwaly o przekazaniu kwot na wyptate rekompensat.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Po ustaleniu listy wierzytelno$ci przez syndyka, nadzorcg¢ sadowego lub
zarzadcg lub po stwierdzeniu wierzytelno$ci prawomocnym orzecze-
niem sadu, listg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, uzupehia si¢ o wierzy-
telnosci inwestorow nieobjete tg lista.”;

86) w art. 122b ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Z tytutu przekazania srodkoéw syndykowi lub zarzadcy masy upadiosci,
Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie do masy upadtosci o
zwrot przekazanych kwot, ktore ulegaja zaspokojeniu w kategorii
pierwszej, o ktérej mowa w art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze, bezposrednio po kosztach
postgpowania oraz po zaspokojeniu naleznos$ci za prace. Art. 343 ust. 1
zdanie pierwsze tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio.”;

87) art. 123a otrzymuje brzmienie:

»Art. 123a. W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o ogto-
szenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania albo gdy nas-
tapi ustanowienie zarzadu wlasnego do catosci majatku, o ktérym
mowa w art. 76 ust. 1, ustawy o ktérej mowa w art. 122a ust. 3, al-
bo stwierdzenie przez Komisj¢ zaistnienia okoliczno$ci, o ktdrej
mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3:

1) czynnosci, o ktérych mowa w art. 122a ust. 1 1 ust. 5, art.
122b ust. 3 i art. 123 ust. 1-3, dokonywane przez syndyka lub
zarzadcg masy upadtosci, wykonuje zarzad uczestnika syste-
mu rekompensat,

2) przepisy art. 122, art. 122a ust. 2-4 1 ust. 6, art. 122b ust. 112
1 ust. 4-6 oraz art. 123 ust. 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio,

3) Krajowy Depozyt powiadamia wlasciwy organ rejestrowy o

zaistnieniu okolicznosci, o ktorych mowa w art. 122a ust. 3 1
41art. 123 ust. 5.7
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88) w art. 128 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Uczestnikami moga by¢, z zastrzezeniem ust. 3, wytacznie podmioty, kto-
rych przedmiot przedsiebiorstwa obejmuje prowadzenie rachunkéw papie-
row wartosciowych, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu publicznego, jak rowniez inne instytucje finansowe, jezeli ich
uczestnictwo ma na celu wspoétdziatanie z Krajowym Depozytem w zakresie
wykonywania zadan Krajowego Depozytu.”;

89) w art. 129 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Podmiotowi, ktory uzyskal zgod¢ Komisji na prowadzenie rachunkow pa-
pierow wartosciowych lub ktéry prowadzi rachunki papierdw wartoscio-
wych na podstawie art. 52a i spetnia wymogi okreslone w regulaminie
Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczest-
nictwo.”;

90) w art. 143 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych
przez domy maklerskie, banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska, za-
graniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczne osoby prawne, o
ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dzialalnos¢ maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na rynku regulowanym, w zakresie
okreslonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.”;

91) w art. 147:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,,1. Kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt
5% albo 10% ogolnej liczby gloséw albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co
najmniej 5% albo co najmniej 10% ogodlnej liczby glosow, a w wy-
niku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowied-
nio nie wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% ogdlnej liczby glo-
SOW

- jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz spotke w ciagu 4 dni
od dnia zmiany stanu posiadania liczby gtosow, badz od dnia, w ktérym
podmiot zobowigzany dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub przy zacho-
waniu nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzieé.”,

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) 2% ogodlnej liczby glosow - w przypadku spoitki publicznej, ktdrej akcje
dopuszczone sa do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym,”,

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Zawiadomienie zwiazane z osiagni¢gciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gloséw zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamia-
row dalszego zwigkszania udzialu w spdice publicznej] w okresie 12
miesigcy od dnia zlozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania
tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub
celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w
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okresie pozniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwlocznie poin-
formowac¢ o tym Komisj¢ oraz t¢ spotke.”;

92) po art. 148 dodaje si¢ art. 148a w brzmieniu:

,»Art. 148a. Komisja moze zwolni¢ spotke publiczng z obowiazku przekazania
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 148 pkt 1, w przypadku gdy
ujawnienie takich informacji:

1) mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

2) mogtoby spowodowa¢ istotng szkode dla interesow danej spot-
ki, o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowa-
dzenia w btad ogodtu inwestorow w zakresie oceny wartosci pa-
pieréw wartosciowych.”;

93) w art. 158 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) przez podmioty wymienione w art. 5 ust. 1 pkt 2, w celu realizacji za-
dan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego.”;

94) w art. 158a:
a) w ust. 3:
- w pkt 3 dodaje sig lit. ¢ w brzmieniu:

,»C) przez osobg¢ trzecia, z ktorg ten podmiot zawarl umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa glosu,”,

- dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

,»4) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w
pkt 1, posiadajac akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej
tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej licz-
by gloséw okreslonego w przepisach tego rozdziatu.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdzialu powstaja
réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

1) papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpiecze-
nia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego usta-
nowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i1
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobi-
scie 1 dozywotnio,
3) papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi

w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac¢ wedlug wiasnego
uznania.”;

95) w art. 159 w ust. 1 w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmienie:

,»a) domu maklerskiego, banku prowadzacego dzialalnos¢ maklerska, za-
granicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranicznej osoby prawnej,
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o ktérej mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, banku prowadzacego rachunki
papierow wartosciowych, oraz podmiotu wykonujacego czynnosci, o
ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3,”;

96) w art. 160:
a) po ust. la dodaje si¢ ust. 1b w brzmieniu:

,»1b. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazy-
wanie informacji stanowiacych taka tajemnice:

1) w wykonaniu porozumien, o ktorych mowa w art. 161 ust. 314,

2) w przypadkach okreslonych w art. 15a, art. 85 ust. 2a oraz w art.
161 ust. 7,

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej - w zakresie i
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2003 r. Nr 153, poz. 1505),

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub osobom przez
niego upowaznionym - w zakresie niezb¢dnym do realizacji jego
ustawowych zadan,

5) przez dom maklerski bankowi bedacemu w stosunku do tego do-
mu maklerskiego podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4
pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w art. 41a ust. 7 - na potrzeby spo-
rzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oraz
Komisji Nadzoru Bankowego w zakresie niezb¢dnym do wyko-
nywania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem, na zasa-
dach okreslonych w tej ustawie,

6) pomiedzy Komisja lub wlasciwym organem nadzoru w panstwie
cztonkowskim, o ktorym mowa w art. 44 ust. 4 lub ust. 6, a:

a) bieglym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych domu maklerskiego, banku prowadzacego
dzialalno$¢ maklerska, banku prowadzacego rachunki papie-
row wartosciowych lub podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych zagranicznej firmy inwestycyjnej,

b) s¢dzig - komisarzem, nadzorca sadowym, syndykiem lub za-
rzadca masy upadtosci albo likwidatorem domu maklerskie-
go, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, banku pro-
wadzacego rachunki papierow wartosciowych, lub organem
odpowiedzialnym za prowadzenie postgpowania upadloscio-
wego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

- jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania zadan w za-
kresie nadzoru przez Komisj¢ lub organ nadzoru w panstwie
cztonkowskim, albo do skutecznego prowadzenia postgpowania
upadtosciowego, sprawowania zarzadu masg upadtosci lub pro-
wadzenia likwidacji, lub - w zakresie informacji okreslonych
przepisami o rachunkowosci - do celéw badania sprawozdan fi-
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nansowych tych domow maklerskich, bankéw lub zagranicznych
firm inwestycyjnych,

7) Krajowemu Depozytowi - jezeli informacje te sa niezbgdne do
wykonywania jego ustawowych zadan, w szczegdlnosci zwiaza-
nych z tworzeniem, organizacja i zarzadzaniem systemem rekom-
pensat,

8) przez Komisj¢:

a) gieldowej izbie rozrachunkowej dziatajacej na podstawie
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towaro-
wych, w zakresie przeprowadzania rozliczen transakcji, kto-
rych przedmiotem sa instrumenty finansowe, o ktérych mo-
wa w art. 30 ust. 2 pkt 1 - jezeli informacje te sa niezbedne
do wykonywania ustawowych zadan tej izby, w szczegdlno-
sci zwiazanych z zapewnieniem prawidlowosci wywiazywa-
nia si¢ cztonkdw izby z zobowiazan wynikajacych z tych
transakcji,

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego - jezeli informacje
te sa niezbg¢dne w celu realizacji ustawowych zadan Narodo-
wego Banku Polskiego w zakresie polityki pieni¢znej oraz
nadzoru nad systemem ptatnosci.”,

b) uchyla si¢ ust. 3,
c¢) dodaje sig ust. 5-7 w brzmieniu:

»>. W celu ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postgpowaniu
kontrolnym w zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej,
dostep do informacji stanowigcych tajemnicg¢ zawodowa majq kontrole-
rzy Najwyzszej Izby Kontroli na podstawie odrebnego upowaznienia
wydanego przez Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli.

6. Komisja moze przekazac¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowia-
ce tajemnic¢ zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu sto-
warzyszenia, o ktérym mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4, wylacznie w
zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby postepowania dys-
cyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera
lub doradce, bedacego cztonkiem tego stowarzyszenia,

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezbed-
nym do ustalenia, na potrzeby prowadzonego postepowania, na-
ruszenia przez czlonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wy-
konywania dziatalnosci gospodarcze;j.

7. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciaga si¢ rdwniez na
osoby, ktorym informacje stanowiace taka tajemnice zostaty ujawnione
w przypadkach okreslonych w ust. 1, 1ai 1b oraz ust. 2, 51 6, chyba, ze
na ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis pra-

29,

wa.”;
97) art. 161 otrzymuje brzmienie:

LHArt. 161. 1. W zwiazku z wykonywaniem zadan w zakresie nadzoru, Komisja,
jej upowaznieni przedstawiciele oraz pracownicy urzedu Komisji
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maja prawo dostgpu do informacji poufnych oraz do innych in-
formacji, w tym informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa,
bedacych w posiadaniu 0s6b fizycznych lub innych podmiotow,
w szczegbdlnosci wymienionych w ust. 3-11 oraz w art. 159. In-
formacje te oraz informacje uzyskane przez Komisj¢ zgodnie z
ust. 3-11, moga by¢, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, wykorzy-
stywane wytacznie do wykonywania ustawowych zadan w zakre-
sie nadzoru, w szczegdlnosci moga stanowi¢ dowod w postgpo-
waniu administracyjnym prowadzonym przez Komisjg.

2. W stosunku do oddziatéw 1 przedstawicielstw zagranicznych firm
inwestycyjnych prowadzacych dzialalno$s¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, prawo dostgpu do informacji sta-
nowiacych tajemnic¢ zawodowa, bedacych w posiadaniu tych
podmiotdw 1 0séb fizycznych w nich zatrudnionych lub pozosta-
jacych z nimi w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, przystuguje - w zwiazku z wykony-
waniem uprawnien, o ktorych mowa w art. 44 ust. 1-3 - rowniez
przedstawicielom organéw nadzoru w panstwie cztonkowskim, w
ktérym zagraniczna firma inwestycyjna uzyskata zezwolenie.

3. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach
wzajemnosci, przekazywac i otrzymywac informacje, w tym opi-
nie od Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych,
Prezesa Narodowego Banku Polskiego oraz Komisji Nadzoru
Bankowego, niezbgdne do:

1) prawidtowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie
nadzoru lub

2) zapewnienia prawidtowego toku postgpowan administracyj-
nych lub karnych w sprawach zwiazanych z wykonywaniem
nadzoru.

Zasady 1 tryb udzielania informacji okreslaja porozumienia za-
warte przez Komisj¢ z tymi organami nadzoru.

4. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach
wzajemnosci, przekazywac i1 otrzymywac informacje niezbgdne w
celach okreslonych w ust. 3 od zagranicznego organu nadzoru
nad rynkiem papierdw wartosciowych lub rynkiem finansowym.
Zasady i tryb udzielania informacji okresla porozumienie zawarte
przez Komisj¢ z tym organem nadzoru.

5. Udzielenie przez Komisj¢ informacji na podstawie porozumienia,
o ktéorym mowa w ust. 4, moze nastapié, jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego wptywu na suwerennosc,
bezpieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) przepisy prawa obowiazujace w panstwie siedziby zagra-
nicznego organu nadzoru, ktéoremu informacje sa przekazy-
wane zapewniaja:

a) wykorzystanie takich informacji wylacznie na potrzeby
wykonywania nadzoru lub prowadzenia postgpowan ad-
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6.

10.

11.

ministracyjnych lub sadowych w sprawach zwigzanych z
wykonywaniem tego nadzoru,

b) objecie takich informacji tajemnica wigzaca ten organ,

3) zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielonych in-
formacji poza zagraniczny organ nadzoru, w innych celach
niz okreslone w ust. 3, kazdorazowo mozliwe bedzie wytacz-
nie po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji.

Informacje uzyskane przez Komisj¢ na podstawie porozumienia,
o ktérym mowa w ust. 4, nie moga by¢, bez zgody zagranicznego
organu nadzoru, wykorzystywane w innych celach niz okreslone
w ust. 3 lub przekazywane poza Komisj¢ do wlasciwego organu
innego panstwa.

. Na zadanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim Komisja

lub jej upowazniony przedstawiciel przekazuje temu organowi
posiadane informacje, niezbedne w celach okreslonych w ust. 3.
W przypadku gdy Komisja takich informacji nie posiada, podej-
muje ona niezb¢dne czynnosci w celu ich uzyskania, a w razie
nieuzyskania informacji niezwlocznie zawiadamia o tym ten or-
gan.

. Komisja moze odmoéwic¢ udzielenia informacji, o ktérych mowa w

ust. 7, jezeli:

1) udzielenie informacji mogtoby niekorzystnie wptynac na su-
werennos¢, bezpieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen
przepisdw prawa obowiazujacych w panstwie cztonkowskim
przez ten sam podmiot, co do ktorych na terytorium Rzecz-
pospolitej Polskiej toczy si¢ juz postgpowanie sadowe lub
wydany zostat prawomocny wyrok; w takim przypadku jest
przekazywana szczegdtowa informacja o tych okoliczno-
Sciach.

. Jezeli Komisja wyrazi na to zgodg, informacje udzielone przez

Komisje organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim moga by¢
wykorzystane w innych celach niz okreslone w ust. 3 lub przeka-
zane poza ten organ do wlasciwego organu innego panstwa.

Jezeli organ nadzoru w panstwie cztonkowskim wyrazi na to
zgodg, informacje niezbg¢dne w celach okreslonych w ust. 3, uzy-
skane przez Komisj¢ od tego organu moga by¢ wykorzystywane
w innych celach lub przekazywane poza Komisj¢ do wlasciwego
organu innego panstwa, w szczegolnosci bedacego strong poro-
zumienia, o ktérym mowa w ust. 4.

W przypadku gdy zachowania naruszajace przepisy prawa wysta-
pity badZ wystgpuja na terytorium panstwa cztonkowskiego lub
dotycza instrumentow finansowych bedacych przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, Komisja
lub jej upowazniony przedstawiciel przekaze organowi nadzoru w
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tym panstwie cztonkowskim szczegdtowe informacje dotyczace
tych zachowan.

12. Po uzyskaniu przez Komisj¢ informacji dotyczacej zachowan, o
ktorych mowa w ust. 11, ktére miaty lub maja miejsce na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej albo dotycza instrumentéw finan-
sowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja lub jej upowazniony przed-
stawiciel informuje organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, o
ktorym mowa w ust. 11, o podjetych dziataniach, a w razie po-
trzeby o etapach prowadzonego postgpowania.

13. W przypadku gdy zachowania, o ktérych mowa w ust. 11, wyste-
puja na terytorium kilku panstw cztonkowskich, panstwa czton-
kowskie prowadza konsultacje w zakresie planowanych przez
nich dziatan prowadzonych zgodnie z ich kompetencja.”;

98) po art. 161 dodaje si¢ art. 161a w brzmieniu:
,Art. 161a. 1. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o:

1) udzieleniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej osobie prawnej bedacej bezposrednio lub posrednio za-
lezna od podmiotu podlegajacego prawu panstwa nie bedace-
go panstwem cztonkowskim, w terminie miesiaca od dnia
udzielenia zezwolenia,

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu prowadzacego dzialalnos¢
maklerska, jezeli nabywca byl podmiot podlegajacy prawu
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim i w wyniku
tej transakcji stal si¢ on podmiotem dominujagcym wobec
podmiotu, ktorego akcje byly przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis
struktury grupy kapitatowej, z tym, ze w przypadku zawiadomie-
nia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporza-
dzony wedlug stanu uwzgledniajacego nabycie akcji podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o przeszkodach praw-
nych, regulacyjnych i organizacyjnych, jakie napotykaja domy
maklerskie lub banki prowadzace dziatalno§¢ maklerskg w
zwiazku z prowadzeniem takiej dziatalnosci na terytorium panstw
nie bedacych panstwami cztonkowskimi.”;

99) w art. 161b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Domy maklerskie, banki prowadzace dzialalnos¢ maklerska, zagranicz-
ne firmy inwestycyjne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej oraz banki prowadzace rachunki papieréw war-
tosciowych, moga przekazywac sobie, objete tajemnica zawodowa, in-
formacje o wierzytelnosciach przystugujacych im wzglgdem klientéw z
tytutu §wiadczonych ustug - w zakresie, w jakim informacje te sa nie-
zbedne dla ochrony ich interesow przed nierzetelnymi klientami.”;

100) po art. 161b dodaje si¢ art. 161c-161h w brzmieniu:
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»Art. 161c. 1. Kazdy kto:

1) posiada informacj¢ poufna w zwiazku z pelnieniem funkcji w
organach spdtki, posiadaniem w spdlce akcji lub udziatéw
lub w zwiazku z dostgpem do informacji poufnej z racji za-
trudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia
lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczegblnoscei:

a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
pelnomocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli rewi-
denci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o po-
dobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

¢) osoby zatrudnione lub petniace funkcje, o ktérych mowa
w lit. a), w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec
emitenta instrumentéw finansowych dopuszczonych do
publicznego obrotu , albo pozostajace z tym podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o po-
dobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacj¢ poufng w wyniku popetnienia przestep-
stwa, albo

3) posiada informacj¢ poufna pozyskang w sposob inny niz
okreslony w pkt 1 1 2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu na-
lezytej starannosci mogt si¢ dowiedzieé, ze jest to informacja
poufna

- nie moze wykorzystywac takiej informacji, z zastrzezeniem ust.
7.

2. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogg ujawnia¢ informacji
poufnej, z zastrzezeniem ust. 6.

3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobg¢ prawna
lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
zakaz o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy rowniez oséb fizycznych,
ktore uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyj-
nej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest:

1) nabywanie, zbywanie lub dokonywanie, na podstawie tej in-
formacji, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czyn-
nosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozpo-
rzadzenie instrumentami finansowymi dopuszczonymi do
publicznego obrotu lub bedacymi przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie do publicznego obrotu albo dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypos-
politej Polskiej lub ktéregokolwiek z panstw cztonkowskich
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niezaleznie od tego, czy transakcje, ktorych przedmiotem jest
dany instrument sa dokonywane na tym rynku lub innymi in-
strumentami finansowymi, ktorych cena lub wartos¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny danego instrumentu fi-
nansowego,

2) udzielanie rekomendacji dokonania przez inng osobg¢ czynno-
$ci okreslonych w pkt 1 lub podejmowanie innych czynnosci
faktycznych, ktérych celem jest doprowadzenie do dokonania
przez t¢ osobg czynnosci okreslonych w pkt 1.

5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwia-
nie lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobe nieupraw-
niong informacji poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentow instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 1,

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w
ust. 4 pkt 1,

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre-
slonych w ust. 4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie
takiej informac;ji:

1) przez osoby, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli nast¢gpuje to w
ramach stosunkéw prawnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,
a jednoczesnie jest zapewnione, ze osoby, ktérym informacja
zostata w tym trybie przekazana, zachowaja poufnos¢ tej in-
formacji,

2) w trybie 1 na warunkach okreslonych w art. 15a,
3) na podstawie art. 83, art. 161 i art. 161f ust. 2,

4) przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela Gene-
ralnemu Inspektorowi Informacji Finansowej w zakresie 1 na
zasadach okreslonych odrgbna ustawa.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

1) zawieranie transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan
w zakresie polityki pieni¢znej lub dewizowej panstwa albo
zarzadzania dlugiem publicznym, zawieranych przez osoby
uprawnione do reprezentowania wilasciwych organow pan-
stwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a takze
przez Europejski System Bankéw Centralnych,

2) nabywanie instrumentow finansowych w celu stabilizacji ich
ceny w obrocie na rynku regulowanym, w trybie, terminie 1
na warunkach okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w
sprawie wyjatkéw dla programéw skupu akcji wiasnych 1
stabilizacji instrumentow finansowych,

3) nabywanie akcji wtasnych przez spotke publiczng lub pod-
miot dziatajacy na jej rachunek, w trybie, terminie i na wa-
runkach okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w
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Art. 161d.

Art. 161e. 1

2.

Art. 161f. 1.

sprawie wyjatkéw dla programéw skupu akcji wiasnych 1
stabilizacji instrumentow finansowych,

4) dokonywanie transakcji stanowiacej wykonanie umowy zo-
bowiazujacej do zbycia lub nabycia instrumentéw finanso-
wych, zawartej na pismie z data pewna przed uzyskaniem
informacji poufne;.

W przypadku, gdy w toku wykonywania czynnosci okreslonych
w art. 161c ust. 6 pkt 1, emitent instrumentéw finansowych do-
puszczonych do publicznego obrotu albo dopuszczonych do ob-
rotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie od
tego czy transakcje, ktorych przedmiotem jest dany instrument, sa
dokonywane na tym rynku, lub osoby dziatajace w jego imieniu
lub na jego rzecz ujawnia informacj¢ poufna osobie nieuprawnio-
nej - emitent jest obowiazany, w przypadku gdy ujawnienie bylo
zamierzone, do réwnoczesnego przekazania tej informacji Komi-
sji 1 spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane
sa papiery wartosciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiado-
mosci, w trybie okre§lonym w art. 81 ust. 1, a w przypadku gdy
ujawnienie nastapito w sposdb niezamierzony, do jej niezwtocz-
nego przekazania, chyba ze z odrgbnych przepisow albo posta-
nowien stosownej umowy lub statutu wynika obowiazek zacho-
wania przez t¢ osobg poufnosci tego rodzaju informacji.

. Emitent instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowa-
nym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek
z panstw cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje, kto-
rych przedmiotem jest dany instrument sa dokonywane na danym
rynku, jest obowigzany do sporzadzenia i prowadzenia odrgbnych
list 0sob fizycznych pozostajacych z nim lub z innym podmiotem,
dziatajacym w jego imieniu lub na jego rzecz, w stosunku pracy,
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
ktore posiadaja dostgp do okreslonych informacji poufnych.

Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, emi-
tent niezwlocznie przekazuje listy, o ktorych mowa w ust 1, in-
formuje o wpisaniu kolejnych osob na list¢ po dacie jej sporza-
dzenia oraz o wszelkich zmianach danych w nich zawartych.

Osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzor-
czych emitenta, prokurenci, oraz inne osoby petniace w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze 1 posiadajace staly
dostgp do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie po-
dejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i1 perspektyw gospo-
darczych emitenta, sa obowigzane do przekazywania Komisji in-
formacji o transakcjach nabycia lub zbycia:

1) akcji emitenta lub instrumentéw pochodnych,

2) innych instrumentéw finansowych zwigzanych z instrumen-
tami, o ktérych mowa w pkt 1
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- zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak réwniez za-
wartych przez podmioty bezposrednio lub posrednio kontro-
lowane przez te osoby, podmioty, w ktérych osoby te wcho-
dza w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub, w
ktorych sprawuja funkcje kierownicze 1 posiadajg staty do-
stegp do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspetyw go-
spodarczych emitenta lub podmioty, z dziatalnosci ktoérych
czerpig zyski albo ktérych interesy sa réwnowazne z intere-
sami tych osob.

2. Komisja udostepnia informacje otrzymane na podstawie ust. 1.

3. Przekazanie informacji przez osob¢ obowiazana, o ktérej mowa w
ust. 1, oraz udostgpnienie tej informacji przez Komisj¢ nastgpuje
w sposoOb okreslony w art. 161g.

4. Na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowia-
zek, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pie-
ni¢zng w wysokosci do 100 000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecila uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatal-
no$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow warto-
sciowych, w sposob ktdry wylacza wiedzg tej osoby o trans-
akcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania,

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie
mogla si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakc;ji.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. Przez osoby bliskie, o ktorych mowa w ust. 1, rozumie si¢ mat-
zonka, osoby pozostajace faktycznie we wspdlnym pozyciu,
krewnych i1 powinowatych do drugiego stopnia badz osoby zwig-
zane z tytulu przysposobienia, opieki lub kurateli.

Art. 161g. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w
drodze rozporzadzenia, tryb i termin przekazywania informacji, o
ktérych mowa w art. 161f ust. 1, oraz zakres tych informacji, tryb
1 termin ich udostgpniania przez Komisje, a takze dane, jakie po-
winna zawiera¢ lista, o ktorej mowa w art. 161e, sposob jej aktu-
alizacji oraz okres przechowywania, majac na uwadze zapewnie-
nie prawidtowego wykonywania przez Komisj¢ zadan w zakresie
nadzoru z uwzglgdnieniem koniecznosci zapewnienia dostgpu
uczestnikow rynku do informacji.

Art. 161h. 1. Na osoby fizyczne wymienione w art. 161c ust 1 pkt. 1 lit a, kto-
re posiadajac dostgp do informacji poufnej wykorzystaty infor-
macj¢ poufna, Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 4, natozy¢ w
drodze decyzji karg pienigzng do wysokosci 200.000 zt albo kare
pieni¢zna do wysokosci pigciokrotnosci uzyskanej korzysci ma-
jatkowej, albo obie te kary tacznie.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Komisja moze oglosi¢ w Dzienniku Urzgdowym Komisji Papie-
réw Wartosciowych 1 Gieltd, lub nakaza¢ opublikowanie w dwoch
dziennikach ogélnopolskich, na koszt strony, w catosci lub w cze-
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sci uchwate Komisji bedaca podstawa wydania decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1, chyba, ze spowodowaloby to poniesienie przez
stron¢ niewspolmiernej straty lub poniesienie przez inwestorow
szkdd w wielkich rozmiarach.

. W przypadku gdy w wyniku wykorzystania informacji poufnej

uzyskano korzy$¢ majatkowa co najmniej znacznej wartosci w
rozumieniu przepiséw Kodeksu karnego, nie wydaje si¢ decyzji w
sprawie natozenia kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 1. W tym
zakresie Komisja sktada zawiadomienie o przestepstwie.”;

101) art. 166 otrzymuje brzmienie:

,»yArt. 166.

Kto bez wymaganego zezwolenia prowadzi dziatalno$¢ w zakre-
sie obrotu instrumentami finansowymi - podlega grzywnie do 5
000 000 zt.”;

102) uchyla sig¢ art. 166a;
103) po art. 174 dodaje si¢ art. 174a w brzmieniu:

LArt. 174a. 1. Kto bedac odpowiedzialnym za poprawnos¢ informacji przeka-

zywanych do Komisji w celu opdznienia, o ktérym mowa w art.
81 ust. 4, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane,
w sposob istotny wplywajace na tres¢ tej informacji, podlega
grzywnie do 2 000 000 zt.

. Tej samej karze podlega kto bedac odpowiedzialnym za popraw-

nos$¢ informacji przekazywanych do Komisji, w celu uzyskania
zwolnienia emitenta z obowiazkéw przekazywania informacji do
publicznej wiadomosci, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposdb istotny wplywajace na tres¢ wniosku,
o ktorym mowa art. 81c ust. 1.”;

104) art. 176-178 otrzymuja brzmienie:

»Art. 176. 1.Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 161c, ujawnia in-

4.

Art. 177. 1.

formacj¢ poufng podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 161c, wykorzystuje

informacj¢ poufna podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom
Iacznie.

. Jezeli czynu okreslonego w ust. 2 dopuszcza si¢ osoba, o ktdrej

mowa w art. 161c ust. 1pkt 1 lit a, podlega ona grzywnie do 5 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 8,
albo obu tym karom lacznie.

Nie popelnia przestgpstwa okreslonego w ust. 2 osoba wymienio-
na w art. 161c ust. 1 pkt. 1 lit a, jezeli w wyniku wykorzystania
informacji poufnej nie osiagneta korzysci majatkowej znacznej
wartosci. W tym zakresie stosuje si¢ przepisy art. 161h.

Kto dokonuje manipulacji w sposob, o ktérym mowa w art. 97

ust. 2, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom lacznie.
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2. Jezeli sprawca czynu okreslonego w ust. 1 dziala w porozumieniu
z inng osoba, podlega grzywnie do 5000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 8, albo obu tym karom
facznie.

3. Kto wchodzi w porozumienie z inng osobg majace na celu mani-
pulacj¢ podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 178. 1. Kto uniemozliwia badz utrudnia przeprowadzanie czynnosci w
postepowaniu kontrolnym lub administracyjnym albo czynnosci,
o ktorych mowa w art. 44, art. 47 ust. 2 1 3, art. 81a, art. 107 ust. 1
pkt 1 1 ust. 2 oraz art. 115 ust. 3 1 art. 142 w zwiazku z art. 107
ust. 1 pkt 1 1 ust. 2, albo nie wykonuje zalecen, o ktorych mowa w
art. 19¢, lub wykonuje je nieterminowo, podlega karze aresztu al-
bo ograniczenia wolnosci albo karze grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawne;j:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 46 ust. 4 nie dokonuje
przeniesienia rachunkow papieréw wartosciowych i1 rachun-
kéw pienieznych lub dokumentéw zwiazanych z pro-
wadzeniem tych rachunkow,

2) wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1, nie ar-
chiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych no-
$nikow informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej,

3) dopuszcza si¢ czyndéw okreslonych w pkt 1 lub 2 dziatajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organi-
zacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 1 2 nastgpuje w trybie
przepiséw Kodeksu postepowania w sprawach o wykroczenia.”;

105) w art. 122a ust. 1 zdanie wstepne oraz w pkt 3, ust. 2, ust. 4 i ust. 5, w art. 122b
ust. 1 i ust. 2 pkt 112, ust. 3, ust. 5, w art. 123 ust. 1-5, po uzytym w réznych
przypadkach wyrazie ,,syndyk” dodaje si¢ uzyte w odpowiednich przypadkach
wyrazy ,,lub zarzadca”.

Art. 2.

W ustawie z dnia 28 wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej (Dz.U. z 2004 r. Nr 8,
poz. 65) w art. 34a w ust. 5 dodaje si¢ pkt 8 w brzmieniu:

,»8) Przewodniczacemu Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, w zakresie
niezb¢dnym do przeprowadzenia postgpowania wyjasniajacego na podsta-
wie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 1 Nr 240, poz. 2055
oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170,
poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216),”.
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Art. 3.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665, Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr
169, poz. 13851 1387, Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz.
535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 1 Nr 229, poz. 2276) w art. 105 ust. 1 pkt 2
lit. g otrzymuje brzmienie:

,»Z) Przewodniczacemu Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield, w zakresie
niezb¢dnym do wykonywania nadzoru, w tym przeprowadzenia postgpowa-
nia wyjasniajacego, na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49,
poz. 447 1 Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz.
774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216),”.

Art. 4.

W ustawie z dnia 8 grudnia 2000 r. 0 zmianie ustawy o postepowaniu egzekucyjnym
w administracji, ustawy o podatkach i1 optatach lokalnych, ustawy o doptatach do
oprocentowania niektorych kredytow bankowych, ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, ustawy - Ordynacja podatkowa, ustawy o finan-
sach publicznych, ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz ustawy o
komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych — w zwiazku z dosto-
sowaniem do prawa Unii Europejskiej (Dz. U. Nr 122, poz. 1315) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) w art. 4:
a) w pkt 25 uchyla sie lit. b,
b) w pkt 26 uchyla si¢ lit. a, b i d,
c) w pkt 27 uchyla sig lit. c,
d) uchyla si¢ pkt 30,
e) uchyla si¢ pkt 31,
f) uchyla si¢ pkt 34,
g) pkt 41 otrzymuje brzmienie:
,»41) po art. 59 dodaje si¢ art. 59a w brzmieniu:

»Art. 59a. 1. Dom maklerski, bank prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz
bank prowadzacy rachunki papierdw wartosciowych sa obowig-
zane posiada¢ centralg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Za centralg domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke¢ organizacyj-
na domu maklerskiego, w ktorej wykonuja w sposob staty dzia-
falno$¢ cztonkowie zarzadu domu maklerskiego.

3. Za centralg banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska uwaza sig
jednostke organizacyjna banku, w ktorej jest prowadzona ta
dziatalnos$¢ 1 w ktdérej w sposob staty wykonuja dziatalnos¢ osoby
kierujace dziatalnos$cia maklerska.
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4. Za centralg banku prowadzacego rachunki papierow wartoscio-
wych uwaza si¢ jednostke¢ organizacyjna banku, w ktérej w spo-
sob staly wykonuja dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscig
banku polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papierow warto-
sciowych.”;”,

h) uchyla si¢ pkt 43,
1) uchyla si¢ pkt 50,
J) uchyla si¢ pkt 51,
k) uchyla si¢ pkt 91;
2) w art. 12 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Z dniem przystapienia Rzeczypospolitej Polskiej do Unii Europejskiej
wchodza w zycie, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa:

1) art. 59a,

2) art. 63a ustawy, o ktdrej mowa w art. 4 - w zakresie dotyczacym emi-
tenta, ktorego papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu w
panstwie cztonkowskim,

3) art. 43, art. 59 oraz art. 112 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 6.”.

Art. 5.

1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej udzielone przez Komisj¢
przed dniem wejScia w zycie ustawy uprawniaja do wykonywania czynnosci
okreslonych w art. 30 ust. 2-2b ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu na-
danym im niniejsza ustawa, z zastrzezeniem art. 43a ustawy, o ktorej mowa w
art. 1.

2. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, na podstawie zezwolen udzielo-
nych przez Komisj¢ przed dniem wejscia w zycie ustawy, sa obowiazane, w
terminie 3 miesi¢gcy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania prowadzone;j
dziatalnosci do warunkéw wymaganych przepisami ustawy, o ktéorej mowa w
art. 1.

3. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub prowadzace rachunki papierow
warto$ciowych, na podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w
zycie ustawy, sa obowigzane do przekazania Komisji:

1) informacji, o ktorych mowa w art. 40 ust. 1 pkt 2, 5 1 5a ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w terminie 6 miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie ustawy,

2) dokumentow, o ktorych mowa odpowiednio w art. 40 ust. 2 pkt 4a i 4b, art.
54 ust. 2 pkt 4a i 4b albo art. 57 ust. 5 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w terminie 3 miesi¢cy od dnia wejscia ustawy w zycie.

Art. 6.

W przypadku osob skreslonych przed dniem wejscia w zycie ustawy z listy makle-
réw papierow wartosciowych lub z listy doradcow inwestycyjnych z powodu niewy-
konywania zawodu, ponowne wpisanie na list¢ maklerow papieréw wartosciowych
lub liste doradcow inwestycyjnych nastepuje na wniosek ztozony w terminie 12 mie-
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sigcy od dnia wejscia w zycie ustawy, o ile osoby te spetniaja warunki okreslone w
art. 22 ust. 1 pkt 1-3 ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

Art. 7.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy - w zakresie podlegajacych rozpatrzeniu przez
Komisj¢ spraw o czyn okreslony w art. 161h - nie wszczyna si¢ postgpowania
karnego w sprawach o przestgpstwo okreslone w art. 176 ust. 2 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, a postgpowanie karne wszczete w tych sprawach umarza sig.

2. Sad lub prokurator niezwlocznie dorgcza Przewodniczacemu Komisji odpis po-
stanowienia o umorzeniu lub odmowie wszczgcia postepowania karnego w
sprawach o przestgpstwo, o ktorym mowa w ust. 1. Na wniosek Przewodnicza-
cego Komisji, sad lub prokurator umozliwia sporzadzenie, na jego koszt, kopii
akt lub innych dokumentéw dotyczacych tych spraw.

3. Po otrzymaniu postanowienia, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze wszczaé
postgpowanie administracyjne w sprawach o czyny wymienione w art. 161h,
chyba ze od chwili popelnienia czynu uptynat okres przedawnienia jego karal-
nosci ustalony w odrebnych przepisach dla odpowiadajacego mu przestgpstwa
okreslonego w art. 176 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

4. PrzepisOw ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do spraw o przestgpstwa, w odniesieniu do
ktérych postanowienie o odmowie wszczgcia lub o umorzeniu postgpowania
karnego stato si¢ prawomocne przed dniem wejscia w zycie ustawy.

Art. 8.

Do czasu wydania przepisow wykonawczych na podstawie przepisow w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa pozostaja w mocy przepisy wykonawcze wydane na pod-
stawie przepisow dotychczasowych, o ile nie sa sprzeczne z niniejsza ustawa, nie
dtuzej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 9.

Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja 2004 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 17, 851 86
oraz 87, w zakresie dotyczacym ustanawiania zarzadu wtasnego, pkt 104, oraz art. 6,
ktore wchodza w zycie z dniem ogloszenia.



