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Opinia
do ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw
(druk nr 228)

Cel i przedmiot ustawy

Ustawa 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw transponuje do krajowego porzadku prawnego postanowienia dyrektywy z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych (2004/39/WE) oraz
dyrektywy z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (2006/49/WE).

Poza przepisami czyniacymi zados¢ obowiazkowi wdrozenia do polskiego systemu
prawa norm wspolnotowych, w ustawie zawarto takze zmiany wynikajace z dotychczasowej
praktyki jej stosowania. Zmiany te sprzyjaja rozwojowi polskiego rynku kapitatowego,
poprzez liberalizacje zasad funkcjonowania systemu instrumentow finansowych oraz
zapewnienie wiekszego bezpieczenstwa podmiotom uczestniczacym w obrocie tymi
instrumentami.

Wejscie ustawy w zycie powinno przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci
poprzez umozliwienie uczestnikom polskiego rynku finansowego prowadzenia dziatalnosci
na zasadach analogicznych do obowiazujacych w innych panstwach UE.

Adresatami ustawy sa przede wszystkim firmy inwestycyjne i agenci firm
inwestycyjnych, banki powiernicze, podmioty organizujace i prowadzace rynek regulowany
(gietdowy i pozagietdowy), Krajowy Depozyt Papierébw Wartosciowych oraz inne izby
rozliczeniowe i rozrachunkowe, a takze Narodowy Bank Polski.

Poza ustawa o0 obrocie instrumentami finansowymi, nowelizacja dokonuje zmian w 16
innych ustawach.

W ustawie zaproponowano w szczeg6lnosci:
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1) rozszerzenie katalogu instrumentow finansowych,

2) wprowadzenie definicji klienta profesjonalnego i detalicznego,

3) doprecyzowanie zasad funkcjonowania rynku regulowanego oraz zawierania transakcji
krétkiej sprzedazy,

4) wprowadzenie wymogu posiadania odpowiedniego wyksztatcenia i doswiadczenia
przez cztonkOw zarzadu gietdy,

5) umozliwienie uczestnikom rynku wyboru innego niz Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. podmiotu dokonujacego rozliczen lub rozrachunku transakciji,

6) modyfikacje tresci Dziatu 11l ustawy o instrumentach finansowych poprzez zmiang
zasad dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz dodanie
szczegOtowej regulacji okreslajacej zasady prowadzenia dziatalnosci w zakresie
rozliczania i rozrachunku przez podmioty inne niz Krajowy Depozyt,

7) doprecyzowanie zasad prowadzenia przez firmg inwestycyjna alternatywnego systemu
obrotu,

8) modyfikacje przepisow dotyczacych warunkéw funkcjonowania doméw maklerskich,

ze szczegolnym uwzglednieniem zasad nadzoru nad ich prowadzeniem.

. Przebieg prac legislacyjnych

Ustawa uchwalona przez Sejm na 20 posiedzeniu w dniu 25 lipca br. pochodzita z
przedtozenia rzadowego. W Sejmie zajmowata si¢ nia Komisja Finansow Publicznych.

W dniu 26 maja br. Prezes Rady Ministrow wniost autopoprawke do projektu.
Wigkszos¢ jej przepisow miata charakter doprecyzowujacy, redakcyjny lub porzadkowy.
Jedna ze zmian przewidzianych w autopoprawce, byto pozbawienie Narodowego Banku
Polskiego statusu akcjonariusza Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. i

zobowiazanie Banku do zbycia posiadanych akcji.

111, Uwagi

W art. 1 w pkt 152 noweli zaproponowano nowe brzmienie art. 218 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi. Art. 218 jest przepisem przejsciowym okreslajacym zasady

przeprowadzania egzaminu uzupetniajacego dla maklerow wpisanych na liste makleréw
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papierow wartosciowych przed dniem wejscia w zycie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

W zwiazku ze zmiana zakresu egzaminu uzupetniajacego, o ktorym mowa w art. 218
rozwazy¢ nalezy, czy w noweli nie powinien si¢ znalez¢ przepis przejsciowy okreslajacy

status osob, ktore ztozyty egzamin na podstawie przepisow dotychczasowych.

V.  Propozycje poprawek legislacyjnych

1) w art. 1 w pkt 58, w art. 68 wyrazy "fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie
transakcji w tym obrocie" zastepuje sie wyrazami "fundusz rozliczeniowy, o ktérym
mowa w art. 65 ust. 1";

2) wart. 1 w pkt w pkt 59, w art. 68a:

a) w ust. 6 w zdaniu wstgpnym po wyrazach "Wniosek o udzielenie zezwolenia" dodaje
si¢ wyrazy ", o ktorym mowa w ust. 5,",

b) w ust. 7 wyrazy "Do wniosku™ zastepuje sie wyrazami "Do wniosku, o ktérym mowa w
ust. 6",

3) wart. 1 w pkt 91 w lit. a, w ust. 1 wyraz "cztonkowski" zastgpuje sig wyrazem
"cztonkowskich™;

4) w art. 1 w pkt 126 w lit. ¢, w pkt 5 wyrazy "z podmiotami pozostajacymi w stosunku
zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o
ktérych mowa w pkt 2" zastepuje si¢ wyrazami "z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 4";

5) w art. 1 w pkt 140, w art. 167a w ust. 1 wyrazy "finansowa spotka holdingowa" zastepuje
sie wyrazami "finansowa spoOtka holdingowa bedaca podmiotem dominujacym wobec
domu maklerskiego™;

6) w art. 10 w pkt 5, w art. 13 wyraz "nabywca" zastgpuje si¢ wyrazem "nabywcom";

7) w art. 22 w ust. 7 wyrazy "wywotuja skutki okreslone przepisami ustawy, o ktérej mowa w
art. 1," zastepuje si¢ wyrazami "wywotuja skutki okreslone przepisami ustawy, o Ktorej

mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa".

Maciej Telec
Gléwny legislator



