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Projekt

AUTOPOPRAWKA

do rzadowego projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

(druk nr 61)

W projekcie ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych wprowadza

sie nastepujgce zmiany:

1) przypis nr 1 otrzymuje brzmienie:

.V Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia na-

stepujacych dyrektyw:

1)

dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
zmieniajgcej dyrektywy Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajagcej dy-
rektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. WE L 145 z 30.04.2004, str. 1
i L 114 z 28.04.2006, str. 60; Dz. Urz. UE Polskie wydanie spe-
cjalne, rozdz. 6, t. 7, str. 263),

dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowa-
dzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwe-
stycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.20086, str. 26),

dyrektywy Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotyczacej
wykonania dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji
przepisdw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odno-
szacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zby-
walne papiery warto$ciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia niekto-
rych definicji (Dz. Urz. UE L 79 z 20.03.2007, str. 11).



Niniejszg ustawg zmienia sie ustawy: ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r.

— Prawo bankowe oraz ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad

rynkiem finansowym.”;

2) wart. 1:
a) wpkt1:

— obecnal lit. b otrzymuje oznaczenie c,

— po lit. a dodaje sie lit. b w brzmieniu:

.0) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

,21) instrumentach rynku pienieznego — rozumie sie przez to

papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce

wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni li-
czonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia
lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych
warunkow panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instru-
mentéw finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub b

— oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce

ich nabywanie i zbywanie w sposédb ciggty na warunkach

rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu ryn-

”n

ku pienieznego;”,”,

— obecnal lit. ¢ otrzymuje oznaczenie e, a obecna lit. d otrzymuje ozna-

czenie f,

— po obecnej lit. b dodaje sie lit. d w brzmieniu:

»d)

uchyla sie pkt 29,”,

b) po pkt 2 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:

»2a) w art. 17 w ust. 3 uchyla sie pkt 1;,



c) w pkt6:

— obecnal lit. f otrzymuje oznaczenie g,

— po lit. e dodaje sie lit. f w brzmieniu:

») po ust. 8 dodaje sie ust. 8a i 8b w brzmieniu:

,8a. Ogtoszenie zmian statutu funduszu inwestycyjnego, o kto-

8b.

rych mowa w ust. 8 pkt 1, majacych bezposredni zwigzek
ze zmianami statutu funduszu wymagajgcymi uzyskania
zezwolenia Komisiji, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, moze
byC dokonane z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia
w zycie zmian statutu, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, jest
uzyskanie zezwolenia Komisji na zmiany, o ktérych mowa
w ust. 1 lub 2.

W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na
dokonanie zmian statutu powigzanych ze zmianami, o kto-
rych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwtocznie dokonuje
ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nie-
ziszczeniu sie warunku wejscia w zycie uprzednio ogfo-

szonych zmian.””,

d) pkt7 otrzymuje brzmienie:
.7) wart. 27:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1’1-

Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa
oraz na niepubliczne certyfikaty inwestycyjne bezposred-
nio lub za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzia-
talnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywa-
nia zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktérej mo-
wa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej
uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:



Za zgodg Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na
jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty in-
westycyjne za posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o kt6-
rym mowa w art. 22, towarzystwo zatacza umowe zawartg
z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli
podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapisow moze wy-
konywacC te czynno$ci z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy intere-
sy 0sOb zapisujgcych sie na jednostki uczestnictwa oraz

na niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.”;”,

e) pkt 11-13 otrzymuja brzmienie:
,11) w art. 32:

a) ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

1.

Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwesty-
cyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa bezposred-
nio lub za posrednictwem towarzystwa zarzadzajacego
tym funduszem inwestycyjnym, podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przeka-
zywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych, banku krajowego wykonujgcego dziatalnosé, o kto-
rej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej
uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytulty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwar-

tych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych



niz panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do EEA

mogg by¢ zbywane i odkupywane za posrednictwem

podmiotu innego niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1,

o ile podmiot ten spetnia tacznie nastepujgce warunki:

1) posiada siedzibe lub miejsce zamieszkania na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz prowadzi dziatal-
nos$¢ wytacznie na jej terytorium;

2) nie przyjmuje wpfat na nabycie jednostek uczestnic-
twa lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego in-
westowania lub nie otrzymuje i nie przekazuje wyptat
z tytutu ich odkupienia oraz nie przechowuje papie-
réw wartosciowych swoich klientow;

3) nie wykonuje innych czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, niz przyjmowanie i przekazywanie zle-
cen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub ty-
tutbw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwesto-
wania lub nieodptatne doradztwo inwestycyjne
w odniesieniu do takich instrumentéw finansowych;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa instytuciji
wspodlnego inwestowania wytgcznie do:

a) firmy inwestycyjnej,
b) banku lub instytucji kredytowej,
c) oddziatu firmy inwestycyjnej posiadajgcej siedzibe
w panstwie trzecim lub oddziatu banku zagra-
nicznego,
d) funduszu inwestycyjnego, funduszu zagraniczne-
go lub innegj instytucji wspdlnego inwestowania.”,
b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
,2a. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest uprawniony takze
do $wiadczenia nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego

w odniesieniu do jednostek uczestnictwa Iub tytutow



uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, w zakre-
sie ktorych podmiot ten posiada zezwolenie na posredni-
czenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen.”,
c) w ust. 4 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
,D0 wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, zatacza sie:”,
d) uchyla sie ust. 5,
e) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:

1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniajg wymo-
gow, o ktérych mowa w ust. 4;

2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg
zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywac czynnosci z narusze-
niem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezy-
cie zabezpieczajacy interesy osob zapisujgcych sie na
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa lub inte-
resy uczestnikow funduszy.”,

f) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obowigzany poin-
formowa¢ Komisje o kazdej zmianie danych, o ktérych
mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, 5i 6, nie pdzniej niz w ter-
minie 14 dni od powziecia o nich wiadomosci.”,

g) dodaje sie ust. 10 w brzmieniu:

,10. W przypadku potgczenia lub podziatu podmiotu zezwole-
nie, o ktébrym mowa w ust. 2, nie przechodzi na spétke
przejmujaca lub spotke nowo zawigzang powstatg
w zwigzku z potgczeniem lub podziatem tego podmiotu.”;

12) art. 32a otrzymuje brzmienie:
LArt. 32a. 1. Towarzystwo oraz podmiot, o ktdrym mowa w art. 32
ust. 2, sg obowigzane prowadzi¢ dziatalnos¢ w za-
kresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jed-

nostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ty-



tutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, fundu-
szy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w pan-
stwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych
niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do
EEA, w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu oraz ze szczegolnym
uwzglednieniem interesu klientdéw i uczestnikow tych
funduszy.

Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obo-
wigzany stosowaé w prowadzonej dziatalnosci roz-
wigzania techniczne i organizacyjne zapewniajgce
bezpieczenstwo i ciggtos¢ tej dziatalnosci oraz zapo-
biega¢ powstawaniu konfliktéw intereséw, a w przy-
padku powstania takiego konfliktu zapewni¢ ochrone
intereséw klientdw i uczestnikow funduszu inwesty-
cyjnego oraz ochrone informacji poufnych lub stano-
wigcych tajemnice zawodowa.

Posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy in-
westycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach EEA
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezacych do OECD innych niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do EEA jest
Swiadczone na podstawie umowy z klientem zawarte;j
w formie pisemne;j.

Informacje upowszechniane przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promocji
ustug swiadczonych przez ten podmiot powinny by¢
rzetelne i zrozumiate.

Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, moze jedy-

nie przyjmowac lub przekazywac¢, w zwigzku ze



Swiadczeniem ustug w zakresie posrednictwa w zby-

waniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa fundu-

szy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych

z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy inwesty-

cyjnych otwartych z siedzibg w panstwach naleza-

cych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezgce do EEA:

1) optaty, prowizje i Swiadczenia niepieniezne przyj-
mowane od klienta lub osoby dziatajacej w jego
imieniu albo przekazywane klientowi lub osobie
dziatajgcej w jego imieniu;

2) optaty lub prowizje niezbedne dla sSwiadczonej
ustugi na rzecz klienta;

3) optaty, prowizje i Swiadczenia niepieniezne inne
niz wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach Iub
Swiadczeniach niepienieznych, w tym o ich
istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich
wysokosci, zostata przekazana klientowi przed
zawarciem umowy o Swiadczenie ustugi oraz

b) sg one przyjmowane albo przekazywane w ce-
lu poprawienia jakosci ustugi sSwiadczonej
przez ten podmiot na rzecz klienta.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych

okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb i warunki po-

stepowania podmiotow, o ktérych mowa w art. 32

ust. 2, w zakresie:

1) prowadzenia dziatalnosci posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych

otwartych z siedzibg w panstwach EEA oraz fun-



13) wart. 33:

a)

b)
c)
d)

duszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezacych do OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgace do
EEA,

2) doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do ta-
kich instrumentow finansowych,

3) promowania swiadczonych ustug oraz postepo-
wania w kontaktach z klientami

— przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz

w sposoOb nalezycie zabezpieczajacy interesy klien-

tow, oraz z uwzglednieniem koniecznosci zapewnie-

nia bezpieczenstwa i ciggtosci prowadzonej dziatal-

nosci.”;

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Oswiadczenia woli zwigzane z przystgpieniem lub
uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym, funduszu za-
granicznym, funduszu inwestycyjnym otwartym z siedzi-
bg w panstwie nalezagcym do EEA oraz funduszu inwe-
stycyjnym otwartym z siedzibg w panstwie nalezgcym do
OECD innym niz panstwo czionkowskie lub panstwo na-
lezace do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa, mogq
by¢ sktadane za posrednictwem o0so6b fizycznych pozo-
stajgcych z towarzystwem lub podmiotem, o ktérym mo-
wa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba
fizyczna nie moze przyjmowac wptat na nabycie jedno-
stek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa lub otrzymy-

wac i przekazywac wyptat z tytutu ich odkupienia.”,

w ust. 2 uchyla sie pkt 2,

uchyla sie ust. 4,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:



,9. Odpowiedzialnos¢ podmiotu, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2, nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny
sposob zmieniona w drodze umowy. Umowy wytaczaja-

ce odpowiedzialnos¢ sg niewazne.”;”,

f) po pkt 14 dodaje sie pkt 14a w brzmieniu:
,14a) w art. 42:
a) w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) legitymowac sie stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na
kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytu-
cjach rynku finansowego lub petnieniem przez ten okres
funkcji w organach tych instytuc;ji.”,

b) uchyla sie ust. 4;,

g) w pkt 15 w projektowanym art. 45:
— w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jedno-
czesnie wystgpito o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci,
o ktorej mowa w pkt 1, lub prowadzi takg dziatalnosc.”,

— skresla sie ust. 8,

h) w pkt 16:
— obecna lit. a otrzymuje oznaczenie b, a obecna lit. b otrzymuje
oznaczenie d,
— dodaje sie lit. a w brzmieniu:
,a) wust. 1:
— pkt 1i2 otrzymujg brzmienie:

,1) podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerskg w za-
kresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, lub
innemu towarzystwu posiadajgcemu zezwolenie, o kto-
rym mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1,

2) podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerska w za-

kresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi

10



jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, ma-
jacemu siedzibe w innym panstwie cztonkowskim,”,
— w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmienie:

,a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego czesci mo-
ga by¢ nabywane papiery wartosciowe i instrumenty ryn-
ku pienieznego zgodnie z ustawg i statutem funduszu,”,”,

— dodaje sie lit. ¢ w brzmieniu:
,C) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,3. lTowarzystwo zarzadzajgce funduszem inwestycyjnym,
o ktéorym mowa w art. 196, moze réwniez, na podstawie
umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem inwestycyjnym fun-
duszu lub jego czescig wyspecjalizowanym podmiotom in-
nym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, o ile podmioty
te lub osoby kierujgce ich dziatalnoscig posiadajg do-

Swiadczenie w tym zakresie.”;”,

i) wpkt17:
— w projektowanym art. 47:
— — ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Towarzystwo, wykonujac dziatalnosé¢, o ktoérej mowa
w ust. 1, jest obowigzane do prowadzenia odrebnej ewi-
dencji zawartych transakc;ji.”,

— — dodaje sie ust. 5-7 w brzmieniu:

,9. Towarzystwo wykonujgce dziatalnoS¢ w zakresie zarzadza-
nia portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyj-
nego, jest obowigzane stosowa¢ w prowadzonej dziatalno-
8ci rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajgce
bezpieczenstwo i ciggtos¢é swiadczonych ustug oraz ochro-
ne najlepiej pojetego interesu klientéw, w szczegdlnosci po-
siada¢ system nadzoru wewnetrznego, system zarzadzania
ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.

6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo wykonywania

czynnosci zwigzanych z prowadzong przez towarzystwo

11



dziatalno$cig w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad

ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw fi-

nansowych albo doradztwa inwestycyjnego, innym podmio-
tom stosuje sie odpowiednio przepisy art. 81a-81g ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi.

7. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,

w drodze rozporzadzenia:

1) tryb i warunki postepowania towarzystw funduszy inwe-
stycyjnych wykonujacych dziatalnos¢ w zakresie zarzg-
dzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego, w zakresie Swiadczenia ustug, promo-
wania swiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjal-
nymi klientami,

2) tryb, warunki i szczegotowy zakres dziatania w towarzy-
stwie wykonujgcym czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1,
systemu nadzoru zgodnosci z prawem dziatalnosci to-
warzystwa, systemu zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego,

3) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez
towarzystwo dziatalnosci, o ktérych mowa w pkt 1

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikéw fun-

duszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw war-

tosciowych oraz klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonu-
je ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych lub do-
radztwa inwestycyjnego.”,
— w projektowanym art. 48 w ust. 3:
— — pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Sposéb prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez
fundusze inwestycyjne oraz transakcji zawartych na rachu-
nek witasny towarzystwa lub zbiorczego portfela papieréw

wartosciowych,”,
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— — pkt 4 otrzymuje brzmienie:
-4) sposéb dokumentowania Zrodet bedgcych podstawg de-
cyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i archiwizowa-
nia dokumentéw i innych nosnikéw informacji zwigzanych

z dziatalnos$cig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa”,

j) pkt 18 otrzymuje brzmienie:
,18) w art. 49:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalnos¢, o ktorej mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat poczatkowy ulega zwiek-
szeniu do wysokos$ci wyrazonej w ztotych réwnowarto-
Sci 730.000 euro przy zastosowaniu Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien po-
przedzajacy dzien ztozenia wniosku o udzielenie ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1.7,
b) uchyla sie ust. 2a;”,

k) pkt 20 otrzymuje brzmienie:
,20) w art. 54:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akciji
towarzystwa w liczbie, ktdra spowoduje osiagniecie lub
przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej liczby
gtosbw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towa-
rzystwa lub udziatu w kapitale zaktadowym, wymaga
zawiadomienia Komisji, przy czym posiadanie akcji to-
warzystwa przez podmiot zalezny uwaza sie za ich po-
siadanie przez podmiot dominujacy.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

.1a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji to-

warzystwa zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, do-

konuje podmiot dominujgacy w grupie kapitatowej oraz
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podmiot zamierzajgcy dokonac czynnosci prawnej, ktorej
skutkiem bedzie bezposrednie lub posrednie nabycie lub

objecie akcji towarzystwa.”,

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

b2.

Przez posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa
rozumie sie nabycie lub objecie akcji lub udziatéw pod-
miotu posiadajgcego w sposéb posredni lub bezposredni
akcje towarzystwa, jezeli w wyniku nabycia lub objecia
dojdzie do osiggniecia lub przekroczenia 50 % ogoinej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub zgromadzeniu wspodinikow lub 50 % udziatu
w kapitale zaktadowym tego podmiotu oraz nabycie lub
objecie akcji towarzystwa przez podmiot bezposrednio

lub posrednio zalezny.”,

d) uchyla sie ust. 3,

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec
planowanego nabycia lub objecia akcji towarzystwa
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiadomie-
nia, o ktorym mowa w ust. 1. W przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu, Komisja moze wyznaczyC termin, w ktorym
nabycie lub objecie akcji towarzystwa moze zosta¢ do-

konane.”,

f) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

,<4a. Termin, o ktérym mowa w ust. 4, biegnie od dnia ztoze-

nia wszystkich wymaganych dokumentéw, informacji

i oSwiadczen, o ktorych mowa w art. 55 ust. 11 2.7,

g) po ust. 7 dodaje sie ust. 7a w brzmieniu:

.7a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji to-

warzystwa zgoda na nabycie lub objecie akcji towarzy-
stwa, o ktorej mowa w ust. 7, obejmuje takze podmioty
zalezne od podmiotu dominujgcego w grupie kapitato-

wej, ktore posrednio nabyty lub objety akcje towarzy-
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stwa, z wyjatkiem podmiotu zamierzajagcego dokonac
czynnosci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie
lub posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa.”,

h) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Wykonywanie prawa gtosu z akcji towarzystwa nabytych
lub objetych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu
zawiadomienia, lecz przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w ust. 4, pomimo zgtoszenia przez Komisje
sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Ko-
misje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze
zostac¢ dokonane, jest bezskuteczne.”,

i) dodaje sie ust. 9 w brzmieniu:

.9. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji to-
warzystwa bezskutecznos¢ prawa gtosu z akcji, o kto-
rych mowa w ust. 8, dotyczy takze akcji posiadanych
przez podmioty zalezne od podmiotu, ktory posrednio
nabyt lub objat akcje towarzystwa bez zawiadomienia
Komisji, po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed upty-
wem terminu, o ktérym mowa w ust. 4, pomimo zgtosze-
nia przez Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyzna-
czonego przez Komisje terminu, w ktdorym nabycie lub

”.”

objecie akcji moze zosta¢ dokonane.”;”,

[) po pkt 20 dodaje sie pkt 20a w brzmieniu:
,20a) w art. 55:
a) wust. 1:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
.Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, zawie-
ra:”,
— pkt 4 otrzymuje brzmienie:
»4) oswiadczenia o zrédle pochodzenia srodkoéw prze-
znaczonych na nabycie lub objecie akcji towarzy-

stwa, ze wskazaniem, ze srodki te nie pochodzg
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z pozyczek, kredytow, emisji dtuznych papierow war-

tosciowych lub z nieudokumentowanych zrédet.”,

b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku gdy dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1
i 2, sg niewystarczajgce do ustalenia wptywu zawiada-
miajgcego na zarzadzanie towarzystwem, Komisja nie-
zaleznie od spetnienia wymogéw zawiadomienia, okre-
slonych w ust. 112, moze zgda¢ przedstawienia innych
danych dotyczacych jego sytuacji prawnej lub finanso-

”,”

wej.”;”,

m) w pkt 22 w projektowanym art. 57 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

1.

Zawiadomienia Komisji wymaga bezposrednie lub posrednie zby-
cie akcji towarzystwa przez podmiot posiadajgcy akcje towarzy-
stwa w liczbie uprawniajgcej do wykonywania co najmniej 10 %,
20 %, 33 % lub 50 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy lub stanowigcej co najmniej 10 %, 20 %,
33 % lub 50 % udziatu w kapitale zaktadowym, jezeli w wyniku te-
go zbycia podmiot ten bedzie posiadat akcje w liczbie uprawniaja-
cej do wykonywania mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdine;j
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub stano-
wigcej mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % udziatu w kapitale za-
ktadowym, przy czym posiadanie akcji towarzystwa przez podmiot
zalezny uwaza sie za ich posiadanie przez podmiot dominujgcy.

Przez posrednie zbycie akcji towarzystwa rozumie sie zbycie akciji
lub udziatbw podmiotu posiadajgcego w sposob posredni lub bez-
posredni akcje towarzystwa, posiadanych w liczbie uprawniajgce;j
do wykonywania co najmniej 50 % ogolnej liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspodlnikéw
lub stanowigcej co najmniej 50 % udziatu w kapitale zaktadowym
tego podmiotu, jezeli w wyniku zbycia liczba akcji lub udziatow po-
siadanych w tym podmiocie bedzie uprawniata do wykonywania
mniej niz 50 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ak-

cjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikdw lub stanowita mniej niz
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50 % udziatlu w kapitale zaktadowym tego podmiotu oraz zbycie

akcji towarzystwa przez podmiot bezposrednio lub posrednio za-

lezny.”,

n) po pkt 28 dodaje sie pkt 28a w brzmieniu:

»28a) po art. 65 dodaje sie art. 65a w brzmieniu:

LArt. 65a. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdro-

zyc:

1)

2)

szczegotowe procedury podejmowania decyzji
inwestycyjnych w procesie zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym funduszu — z wyjatkiem
funduszu, o ktorym mowa w art. 183 lub
art. 196, ktéry emituje niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne, oraz

procedury umozliwiajgce monitorowanie i mie-
rzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego
Z poszczegolnymi przedmiotami lokat oraz ry-
zyka portfela inwestycyjnego funduszu, ze
szczegolnym uwzglednieniem umow majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
a takze prawa majatkowe, o ktorych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 6 — z wyjatkiem fundu-
szu, o ktéorym mowa w art. 183 lub art. 196,
ktéry emituje niepubliczne certyfikaty inwesty-

cyjne.

2. Pocedury, o ktérych mowa w ust. 1, towarzystwo

przekazuje depozytariuszowi funduszu inwestycyj-

",

nego.”;”,

0) po pkt 29 dodaje sie pkt 29a w brzmieniu:

»29a) w art. 68 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne

towarzystwo wymaga dokonania przez depozytariusza tego
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funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakre-
sie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt2. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki or-
ganu funduszu z chwilg wejscia w zycie zmian statutu w za-

kresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.”;”,

p) pkt 30 otrzymuje brzmienie:
»30) w art. 69 w ust. 1:

a)

pkt 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,3) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych,

4) doradztwa inwestycyjnego,”,

zdanie po tiret otrzymuje brzmienie:

— przez piec¢ lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzadzono

dany dokument lub inny nosnik informacji, chyba Zze odrebne

przepisy wymagajg ich dtuzszego przechowywania.”;”,

gq) w pkt 35:

— lit. a otrzymuje brzmienie:

)

w ust. 1:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
.Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2, 4-7,
art. 94 i 94a oraz art. 101, moze lokowa¢ aktywa funduszu
wytgcznie w:”,
— pkt 1i 2 otrzymujg brzmienie:
,1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Iub
w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorgani-
zowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rze-
czypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkow-

skim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
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nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie, pod warunkiem ze statut fun-
duszu wskazuje ten rynek;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoze-
nie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest za-
pewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw, pod warunkiem ze statut

funduszu przewiduje dokonywanie takich lokat;”,

— w pkt 4 w lit. d tiret czwarte otrzymuje brzmienie:

,— Zzajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w ti-

ret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw prze-
ksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzy-

staniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;”,

— dodaje sie lit. ¢ w brzmieniu:

,C) dodaje sie ust. 4-8 w brzmieniu:

,4. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny

spetniacC nastepujace kryteria:

1)

potencjalna strata funduszu wynikajgca z lokaty w pa-

pier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za

niego ceny;

sq zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala

na wypetnienie przez fundusz wymogu zbycia i odku-

pienia jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika

funduszu;

jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene
rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od
emitenta system wyceny — w przypadku papieréw

wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 2,
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4)

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub
ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwe-
stycyjnych — w przypadku papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5;

informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny
i wyczerpujacy — w przypadku papieréw warto-
sciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 2,

b) funduszowi, w sposob regularny i doktadny
— w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 5;

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i poli-

tykg inwestycyjng funduszu;

wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie

uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwe-

stycyjnym funduszu.

. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika

inaczej, papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,

uznaje sie za spetniajgce kryteria okreslone w ust. 4 pkt 2.

. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emito-

wane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu

zamknietego powinny spetniaC kryteria okreslone w ust. 4

oraz nastepujace kryteria:

1)

w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych

przez instytucje wspolnego inwestowania typu za-

mknietego, dziatajace w formie spotek inwestycyjnych

lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjne-
go stosowanego w odniesieniu do spofek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwesty-
cyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmio-

towi, podmiot ten podlega, wiasciwym ze wzgledu
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na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intere-
sOw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki inwe-
stycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjne-
go rownowaznym do stosowanych w odniesieniu do
spotek,

b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regula-
cjom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika
inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spetniajgce
kryteria okreslone w ust. 6 pkt 2.

8. Papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ lub cena rynkowa jest
oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych
praw majatkowych, powinny spetniaCc kryteria okreslone
w ust. 4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub
cenie rynkowej sg oparte lub z ktérych wartoscig lub ceng
rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ row-

”.9

niez prawa majgtkowe niewymienione w ust. 1.”;”,

po pkt 35 dodaje sie pkt 35a-35e w brzmieniu:
»39a) po art. 93 dodaje sie art. 93a w brzmieniu:
LArt. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac in-
strumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 4, o ile istnieje mozliwosc¢
ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej warto-
§ci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowang
cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach doty-
czacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
2. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie
wynika inaczej, przyjmuje sie, ze instrumenty rynku

pienieznego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1,
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spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 2 pkt 21
zdanie po tiret, oraz kryteria, o ktorych mowa
wust. 1.

. Uznaje sie, ze instrumenty rynku pienieznego lub

ich emitent spetniajg kryterium podlegania regula-

cjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i ich

oszczednosci, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1

pkt 4, w przypadku gdy:

1) instrumenty te sg zbywalne bez ograniczen;

2) sg dostepne odpowiednie informacje na ich te-
mat, w tym informacje umozliwiajgce wtasciwg
ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z inwe-
stycjami w takie instrumenty.

. Za odpowiednie informacje, o ktorych mowa

w ust. 3 pkt 2, uznaje sie:

1) w przypadku instrumentéw rynku pienieznego,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. c i d,
oraz instrumentéw rynku pienieznego emitowa-
nych przez wtasciwe regionalne lub lokalne wia-
dze publiczne panstwa cztonkowskiego albo
przez organizacje miedzynarodowa, a ktore nie
sq poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, panstwo czionkowskie albo w przy-
padku panstwa federalnego bedacego pan-
stwem cztonkowskim, przez jednego z cztonkow
federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji,
a takze o sytuacji prawnej i finansowej emi-
tenta przed emisjg instrumentu rynku pie-
nieznego, ktore podlegajg aktualizacji w spo-
s6b regularny oraz w kazdym przypadku, gdy

ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz ktore
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sg sprawdzane przez wyspecjalizowany
i niezalezny od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe doty-
czace emisji lub programu emisiji;

2) w przypadku instrumentow rynku pienieznego,
o0 ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:

a) informacje o emisji lub programie emisji lub
o sytuacji prawnej i finansowej emitenta
przed emisjg instrumentu rynku pienieznego,
ktére podlegajq aktualizacji w sposob regu-
larny oraz w kazdym przypadku, gdy ma
miejsce znaczgce zdarzenie, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe doty-
czace emisji lub programu emisji lub inne
dane umozliwiajgce wiasciwg ocene ryzyka
kredytowego zwigzanego 2z inwestycjami
w takie instrumenty;

3) w przypadku instrumentow rynku pienieznego,
o ktoérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. a, z wy-
jatkiem instrumentéw emitowanych przez Naro-
dowy Bank Polski, bank centralny panstwa
cztonkowskiego albo przez Europejski Bank
Centralny oraz instrumentéw rynku pienieznego,
o ktérych mowa w pkt 1 — informacje o emisji
lub programie emisji lub informacje o sytuacji
prawnej i finansowej emitenta przed emisjg in-
strumentu rynku pienieznego.

5. Za podmiot, o ktéorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4
lit. b, podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone pra-

wem wspolnotowym, uznaje sie podmiot, ktory:
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35b) w art. 94:

1) posiada swojq siedzibe w Stanach Zjednoczo-
nych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie al-
bo w panstwie nalezagcym do EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwe-
stycyjnym, lub

3) na podstawie szczegotowej analizy mozna wy-
kaza¢, ze regulty ostroznosci stosowane w od-
niesieniu do tego podmiotu sg co najmniej tak
rygorystyczne jak ustanowione przez prawo

wspolnotowe.

. Przez mechanizm przeksztatcania dtugu w papiery

wartosciowe, o ktéorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4
lit. d tiret czwarte, rozumie sie ustanowione celem
realizacji operacji przeksztatcenia dtugu w papiery
wartosciowe spotki, fundusze powiernicze lub inne

instytucje wspolnego inwestowania.

. Przez bankowe narzedzia zapewnienia ptynnosci,

o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret
czwarte, rozumie sie czynnosci bankowe swiadczo-
ne przez bank krajowy, instytucje kredytowg albo
bank zagraniczny spetniajgcy kryteria, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawieraC umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkow-
skim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorgani-
zowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie, pod
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warunkiem ze statut funduszu wskazuje ten rynek,

oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowa-

ne instrumenty pochodne.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy,

o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-

2)

3)

nym funduszu okreslonym w statucie funduszu;

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarza-

dzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub ogra-

niczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zZmiang;

a)

kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego posia-
danych przez fundusz albo papieréw warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore fundusz zamierza naby¢ w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

kurséw walut w zwigzku z lokatami funduszu,
wysokosci stdép procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zo-

bowigzan funduszu;

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystan-

daryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig

instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93

ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub

indeksy, oraz
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35¢)

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow fi-

nansowych, o ktéorych mowa w art. 93 ust. 1, lub

przez rozliczenie pieniezne.”,

c) uchyla sie ust. 2,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,9. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie w przypadku instrumen-

téw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.”,

e) uchyla sie ust. 6,

f)  wust. 7 dodaje sie pkt 9 w brzmieniu:

,9) warunki, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce ba-

ze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandary-

zowanych instrumentéw pochodnych”;

po art. 94 dodaje sie art. 94a w brzmieniu:

LArt. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac pa-

piery wartosciowe z wbudowanym instrumentem

pochodnym, pod warunkiem Ze papiery te spetniajg

kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbu-

dowany instrument pochodny:

1)

2)

3)

moze wptywa¢ na czes¢ badz na wszystkie
przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru war-
tosciowego funkcjonujgcego jako umowa za-
sadnicza, zgodnie ze zmianami stop procento-
wych, cen instrumentéw finansowych, kurséw
wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych
czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak sa-
modzielny instrument pochodny;

nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami
ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekono-
micznymi umowy zasadniczej;

ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyce-

ne papierow wartosciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac in-

strumenty rynku pienieznego z wbudowanym in-
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strumentem pochodnym, pod warunkiem Zze te in-
strumenty rynku pienieznego spetniajg kryteria
okreslone w art. 93a, a wbudowany instrument
pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa w ust. 1.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbu-
dowany instrument pochodny moze zostac¢ rowniez
zbyty przez wytgczenie z umowy zasadniczej, nie
Sg uznawane za papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego z wbudowanym instru-
mentem pochodnym. W takim przypadku wbudo-
wany instrument pochodny jest traktowany jako
odrebny instrument pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochod-
ny, wartos¢ wbudowanego instrumentu pochodne-
go uwzglednia sie przy stosowaniu przez fundusz

limitow inwestycyjnych.”;

35d) uchyla sie art. 95;

35e) wart. 97 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

’11-

Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2-4, nie

moze lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci aktywow funduszu

W

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipotecz-

2)

ny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o li-
stach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U.
z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z 2005 r. Nr 184, poz. 1539
i Nr 249, poz. 2104 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119)

dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu nad-

zorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posia-

27



2.

daczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszyst-
kich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papie-
réow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa

w ust. 1, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci aktywow fun-

duszu.”;”,

s) po pkt 36 dodaje sie pkt 36a w brzmieniu:

»36a) w art. 99 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

’,1-

Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé¢ do 20 % war-
tosci aktywow w akcje lub dtuzne papiery wartosciowe wy-
emitowane przez ten sam podmiot, jezeli, zgodnie z politykg
inwestycyjng okreslong w statucie, fundusz bedzie od-
zwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych pa-
pierow wartosciowych, w tym przy zastosowaniu instrumen-

tow pochodnych.”;”,

t) po pkt 37 dodaje sie pkt 37a w brzmieniu:

»37a) wart. 101 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

’,5-

Fundusz inwestycyjny otwarty, ktoéry lokuje powyzej 50 %
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwe-
stycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 4,
ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzagdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fundu-
szem zagranicznym lub instytucjg wspodlnego inwestowania,
o ktorych mowa w ust. 4, w prospekcie informacyjnym oraz
w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, pota-

czonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielony-
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mi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych

subfunduszy.”;”,

u) pkt41 otrzymuje brzmienie:
,41) wart. 107:

a)

b)

w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)

dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako techni-
ka inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osia-
gniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych pa-
pierow wartosciowych, instrumentow rynku
pienieznego, instrumentéw pochodnych Iub tytutow
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od
momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile
zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek
inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu
przez jeden z tych podmiotdéw na podstawie umowy lub
umow zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przy-
sztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzeda-

nych w ten sposob praw;”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

1’5-

Fundusz inwestycyjny moze dokonaé lokat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawrze¢ umowe, o ktérej
mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, jezeli dokonanie lokaty Ilub
zawarcie umowy jest w interesie uczestnikow funduszu

i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.”;”,

v) pkt 44 otrzymuje brzmienie:

,44) wart. 117 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

» 3.

Certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2,

mogq zostaC przeksztatcone w publiczne certyfikaty inwe-

stycyjne wytgcznie w przypadku, gdy przeksztatcenie bedzie

obejmowac réwniez certyfikaty wczesniejszych emisji. Prze-
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ksztatcenie certyfikatow wymaga zmiany statutu funduszu
oraz zatwierdzenia przez Komisje prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego obejmujgcego wszystkie wy-
emitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu zgodnie

”.n

z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej.”;”,

w) pkt 52 otrzymuje brzmienie:

,92) w art. 136 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Osobom, ktére dokonaty wptaty na certyfikaty inwestycyjne
drugiej i nastepnych emisji, fundusz inwestycyjny zamkniety
jest obowigzany wydac przydzielone certyfikaty na warun-
kach i w sposéb okreslony w prospekcie emisyjnym, memo-

”,9

randum informacyjnym albo warunkach emisji.”;”,

x) w pkt 56 w projektowanym art. 144 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Uchwaly zgromadzenia inwestoréw wymagajg zaprotokotowania.

Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, uchwaty zgromadzenia

inwestorow sg protokotowane przez notariusza.”,

po pkt 56 dodaje sie pkt 56a-56¢ w brzmieniu:

,06a) wart. 145 w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

+0)

prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslo-
nych rodzajow energii, miernikow i limitéw wielkosci produk-
cji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na

gietdach towarowych,”;

56b) w art. 154:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku instrumentow

pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy spetniajgce
warunki, okreslone dla indekséw stanowigcych baze in-
strumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w przepisach

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 pkt 9.,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
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4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety zamierza doko-
nywac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5i 6,
statut funduszu powinien okresla¢ warunki, jakie powinny
spetniac¢ te lokaty, podmioty bedace strong umowy z fun-
duszem, warunki i zasady zajmowania przez fundusz
pozycji w tych lokatach, sposob ustalenia oraz maksy-
malng warto§¢ ryzyka kontrahenta  wynikajacq
z transakciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o kt6-
rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, sposéb wyznaczenia
maksymalnego zaangazowania funduszu w te lokaty
oraz rodzaje ryzyk z nimi zwigzanych.”;

56¢) uchyla sie art. 155;”,

z) po pkt 60 dodaje sie pkt 60a w brzmieniu:
,00a) w art. 182:
a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) opieraC sie na sktadzie portfela papieréw wartosciowych
stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci indeksu
rynku regulowanego (portfel indeksowy) albo”,

b) w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) Wwycofania z obrotu na rynku regulowanym papieréw war-

tosciowych, w ktére zgodnie ze statutem fundusz doko-

”.”

nuje lokat;”;”,

za) po pkt 67 dodaje sie pkt 67a i 67b w brzmieniu:
,L07a) w art. 196 dotychczasowg tres¢ oznacza sie jako ust. 1 i dodaje
sie ust. 2 w brzmieniu:

»2. Fundusz, ktéry zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fun-
dusz aktywdéw niepublicznych w rozumieniu niniejszego roz-
dziatu, jest obowigzany wskazac te ceche w statucie.”;

67b) w art. 197 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:
»3. W przypadku gdy do okreslonego w statucie funduszu akty-

wow niepublicznych dnia rozpoczecia likwidacji funduszu
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pozostato nie wiecej niz 36 miesiecy, do lokat funduszu

”."

art. 145 ust. 3 nie stosuje sie.”;’”,

zb) po pkt 70 dodaje sie pkt 70a w brzmieniu:
,70a) tytut dziatu X otrzymuje brzmienie:
,Obowiagzki informacyjne funduszy inwestycyjnych i nadzér Ko-

”."

misji Nadzoru Finansowego”;’,

zc) po pkt 72 dodaje sie pkt 72a w brzmieniu:
.72a) art. 221 otrzymuje brzmienie:

LArt. 221. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych
okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowe wa-
runki, jakim powinien odpowiadac prospekt informacyj-
ny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrét tego prospektu, majac na uwadze umozliwienie
nabywcom jednostek uczestnictwa dokonania oceny
ryzyka zwigzanego z lokatami funduszu oraz ryzyka

zwigzanego z inwestowaniem w te jednostki.”;”,

zd) po pkt 77 dodaje sie pkt 77a w brzmieniu:
. 7a) w art. 229 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Kazda informacja reklamowa odnoszgca sie do nabywania
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych mu-
si wskazywac na istnienie odpowiednio prospektu informa-
cyjnego, skrétu prospektu informacyjnego, prospektu emi-
syjnego, memorandum informacyjnego albo warunkoéw
emisji i wskazywacC miejsce, w ktorym dany dokument jest

publicznie dostepny.”;”,

ze) po pkt 84 dodaje sie pkt 84a w brzmieniu:
.84a) w art. 248 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktoéry zostat utwo-
rzony na czas okreslony, lub funduszu aktywdéw niepublicz-

nych emitujgcego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne mo-
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ze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, pod wa-
runkiem ze w dniu ztozenia wniosku o utworzenie funduszu
inwestycyjnego, statut funduszu inwestycyjnego bedzie
wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu inwesty-

cyjnego.”;”,

zf)  pkt 85 otrzymuje brzmienie:
,89) w art. 253:

a)

w ust. 2 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,D0 zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zatgcza sie spo-

rzadzony w jezyku polskim lub przettumaczony na jezyk pol-

ski:”,

po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Dokument, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, moze nie byc¢
przettumaczony na jezyk polski, jezeli zostat sporzadzony
réwniez w jezyku angielskim.”,

w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) fundusz nie zapewnia prawidtowego zbywania i umarzania
tytutdw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w sposéb zgodny ze szczegdtowym opisem, o kto-
rym mowa w ust. 2 pkt 5, w tym sprawnego wptacania
i wyptacania kwot zwigzanych z nabywaniem i umarza-
niem tytutéw uczestnictwa;”,

po ust. 6 dodaje sie ust. 6a w brzmieniu:

,.0a. W przypadku niezgtoszenia zakazu, o ktérym mowa
w ust. 6, Komisja moze skréoci¢ termin, o ktérym mowa
w ust. 5.7,

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

.. Przepisy ust. 1-6a stosuje sie odpowiednio, w przypadku
gdy fundusz zagraniczny prowadzacy dziatalnos¢ jako
fundusz skfadajacy sie z subfunduszy zamierza zbywac
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa
zwigzane z subfunduszem, ktéry nie byt wskazany w do-

kumentach, o ktérych mowa w ust. 2.7,
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f)

dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

1’8-

Do dnia wpisu funduszu zagranicznego do rejestru, o kto-
rym mowa w art. 263, oswiadczenia woli, dokumenty
urzedowe oraz pisma procesowe dorecza sie ustanowio-
nemu przez fundusz zagraniczny petnomocnikowi upraw-
nionemu do odbioru korespondencji na wskazany przez
fundusz adres na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

a jezeli petnomocnik nie zostat ustanowiony, na adres

przedstawiciela funduszu zagranicznego.”;”,

zg) w pkt 87 dodaje sie lit. e w brzmieniu:

,€) uchyla sie ust. 4;”,

zh) po pkt 87 dodaje sie pkt 87a i 87b w brzmieniu:

,87a) w art. 257 uchyla sie ust. 3;

87b) art. 258 otrzymuje brzmienie:

LArt. 258. Fundusz zagraniczny moze zbywac tytuty uczestnic-

twa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bezpo-
Srednio, za posrednictwem spotki zarzgdzajacej lub
oddziatu tej spétki po spetnieniu warunkéw okreslo-
nych w rozdziale 2 niniejszego dziatu, podmiotu pro-
wadzgcego dziatalnos¢ maklerskg, banku krajowego
wykonujgcego dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej upraw-
nionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia Iub
zbycia instrumentow finansowych, towarzystwa oraz

podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2.”;”,

zi) pkt 89 otrzymuje brzmienie:

»89)

art. 260 otrzymuje brzmienie:

LArt. 260. Do zbywania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez

fundusze zagraniczne, z wyjatkiem zbywania tytutow

uczestnictwa bedacych papierami wartosciowymi, kto-

34



Zj)

re zgodnie z dokumentami funduszu, o ktérych mowa
w art. 253 ust. 2 pkt 2, 3 i 5, podlegajg dopuszczeniu
do obrotu na rynku regulowanym, nie stosuje sie prze-
pisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz ustawy o ofercie publicznej.”;”,

po pkt 92 dodaje sie pkt 92a w brzmieniu:
,92a) w art. 281 w ust. 1 dodaje sie pkt 11 w brzmieniu:

,11) jezeli statut funduszu tak stanowi, jedynego uczestnika

funduszu albo pomiotéw nalezacych do tej samej grupy

"0,

kapitatowej, bedacych jedynymi uczestnikami funduszu.”;”;

art. 4 otrzymuje brzmienie:

LArt. 4. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejscia w zycie ni-

niejszej ustawy sg obowigzane, w terminie do dnia 31 maja
2009 r., dostosowac tresc statutow do przepisow wprowadzonych

tg ustawa.”;

po art. 5 dodaje sie art. 5a w brzmieniu:

LArt. 5a. 1. Banki krajowe wykonujgce dziatalnosc¢, o ktorej mowa w art. 70

ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104,
poz. 708 i Nr 157, poz. 1119), uprawnione do wykonywania
dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktére w dniu
wejscia w zycie niniejszej ustawy wykonujg czynnosci, o ktorych
mowa w art. 32 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu dotychczasowym, sg obowigzane dostosowac
swojg dziatalnos¢ do wymogdéw okreslonych w ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w termi-

nie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

. Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, ktére w dniu wej-

Scia w zycie niniejszej ustawy wykonujg czynnosci, o ktérych

mowa w art. 32 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
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w brzmieniu dotychczasowym, sg uprawnione do wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod wa-
runkiem dostosowania swojej dziatalnosci do wymogow okre-
Slonych w tej ustawie, w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia
W zycie niniejszej ustawy.

3. Podmioty posiadajgce zezwolenie, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychcza-
sowym, spetniajgce warunki okreslone w art. 32 ust. 2 pkt 1-4
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg
ustawg, sgq obowigzane dostosowaé swojg dziatalnos¢ do wy-
mogoéw tej ustawy w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej usta-
wy.”;

5) po art. 8 dodaje sie art. 8a w brzmieniu:

LArt. 8a. 1. Do postepowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje sie przepisy dotych-
czasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w zycie niniej-
szej ustawy, stanowigce naruszenie przepiséw ustawy wymie-
nionej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, sankcje admini-
stracyjng wymierza sie wedtug przepisow dotychczasowych,
chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedtug przepi-
séw ustawy wymienionej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniej-

szg ustawg bytaby wzgledniejsza dla strony postepowania.”;

6) art. 11 otrzymuje brzmienie:
LArt. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia,
z wyjatkiem:
1) art. 1 pkt 27, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 6 miesiecy od

dnia ogtoszenia;

36



2) art. 1 pkt 79, ktory wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od

dnia ogtoszenia;

3) art. 1 pkt 1 lit. b, pkt 35, pkt 35a-35c oraz pkt 36a, ktére wcho-
dzg w zycie z dniem 23 lipca 2008 r.”.

04/20zb
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UZASADNIENIE

Projektowane autopoprawki do rzgdowego projektu ustawy o zmianie ustawy

o funduszach inwestycyjnych (druk nr 61) majg na celu:

— transpozycje do polskiego porzadku prawnego postanowien dyrektywy Ko-
misji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotyczacej wykonania dyrektywy
Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wyko-
nawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie
wyjasnienia niektorych definicji (Dz. Urz. UE L 79 z 20.03.2007),

— doprecyzowanie przepiséw implementujgcych postanowienia dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkow instrumentoéw finansowych (dyrektywa MiFID) oraz dyrek-
tywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgcej srodki
wykonawcze do dyrektywy MiFID.

Dyrektywa 2007/16/WE zaktada wytacznie doprecyzowanie poje¢ funkcjonuja-
cych w dyrektywie 85/611/EWG, dlatego tez przedstawiona autopoprawka
w zakresie transpozycji tej dyrektywy nie naktada na fundusze inwestycyjne
nowych zobowigzan. Natomiast przewiduje jedynie objasnienie i uscislenie
podstawowych poje¢ wykorzystywanych na potrzeby definiowania instrumentéw
finansowych mogacych by¢ przedmiotem portfela inwestycyjnego funduszu in-
westycyjnego otwartego, np. instrumenty rynku pienieznego, tytuty uczestnictwa
funduszy zamknietych, instrumenty pochodne, indeksy, instrumenty hybrydowe.
Uscisleniu podlegajg réwniez zagadnienia zwigzane z funduszami odzwiercie-

dlajgcymi sktad indeksow finansowych.

W czesci implementujacej postanowienia dyrektywy MiFID projekt autopoprawki
przewiduje w szczegoélnosci zmiany w zasadach dystrybucji tytutdw uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych. Dyrektywa ta traktuje posrednictwo w sprzedazy
tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania jako ustuge
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych. Z tych tez wzgledow projekt autopoprawki zaktada, ze bez zezwolenia

Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na



niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, a takze zbywanie i odkupywanie jedno-
stek uczestnictwa, bedzie sie odbywac za posrednictwem podmiotu prowadza-
cego dziatalno$¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, banku krajowego wykonujacego
dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wy-
konywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentow finansowych. Majac jednak na uwadze fakt, ze
zawezenie mozliwosci dystrybucji tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych wytgcznie do ww. podmiotéw moze w znaczny sposdb ograniczy¢ kanaty
dystrybucji tych instrumentéw finansowych, korzystajgc z wytgczenia opcyjnego
przewidzianego w art. 3 dyrektywy MiFID, projekt autopoprawki przewiduje
mozliwos¢ prowadzenia takiej dystrybucji rowniez za posrednictwem podmio-

tow, ktore uzyskajg odpowiednie zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego.

Z transpozycjg dyrektywy MiFID sg réwniez zwigzane projektowane zmiany po-
legajace na rezygnacji z obowigzku organizacyjnego wyodrebniania przez towa-
rzystwa funduszy inwestycyjnych dziatalnosci zarzadzania portfelami instrumen-
téw finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego, a takze na umozliwieniu
towarzystwom podzlecania czynnosci zarzadzania portfelami instrumentow fi-

nansowych oraz doradztwa inwestycyjnego innym podmiotom (outsourcing).

Dzieki projektowanym zmianom wynikajacym z implementacji prawa europej-
skiego zostang wyeliminowane watpliwosci odnosnie do instrumentdéw finanso-
wych mogacych stanowi¢ przedmiot inwestycji otwartych funduszy inwestycyj-
nych oraz nastgpi poprawa jakosci i przejrzystosci ustug z zakresu dystrybucji

tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Ponadto autopoprawka przewiduje wprowadzenie dodatkowych zmian zawiera-
jacych rozwigzania wynikajgce z dotychczasowej praktyki rynkowej, doswiad-
czen w zakresie nadzoru nad sektorem funduszy inwestycyjnych oraz zmian
bedacych odpowiedzig na postulaty uczestnikow rynku kapitatowego, w szcze-

golnosci:



umozliwienie funduszom inwestycyjnym zsynchronizowania momentow wej-
Scia w zycie zmian statutéw funduszy inwestycyjnych, ktére wymagajg ze-
zwolenia KNF i wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia (przy czym termin ten moze zosta¢ skrocony przez KNF) ze
zmianami, ktére nie wymagajg zezwolenia KNF i ktorych 3-miesieczny ter-

min wejscia w zycie zostat sztywno wskazany przez ustawe,

poszerzenie katalog podmiotéw, w ktorych zatrudnienie moze by¢ uznawa-
ne za staz pracy liczony na potrzeby wykonywania funkcji cztonka zarzgadu
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dzieki czemu nastgpi ujednolicenie
wymogow z wymogami przewidzianymi w stosunku do doméw maklerskich,

na mocy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

dokfadniejsze dostosowanie przepisow ustawy do przepiséw dyrektywy Ra-
dy 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r., zgodnie z ktérg uzyskanie przez
towarzystwo zezwolenia na doradztwo inwestycyjne jest mozliwe wytacznie
razem z zezwoleniem na zarzadzanie portfelem, w skfad ktérego wchodzi

jeden lub wiecej instrumentéw finansowych,

umozliwienie zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czescig innemu towarzystwu prowadzgcemu dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba

instrumentéw finansowych,

wprowadzenie jednolitej zasady w zakresie przejecia zarzgadzania fundu-
szem inwestycyjnym opartej na trybie kontraktowym bez dodatkowej kontro-
li administracyjnej, co powinno przyczyni¢ sie do skrécenia procedury prze-
jecia w sytuacji nagtej wynikajgcej z utraty zezwolenia przez towarzystwo

na zarzgdzanie funduszami,

skrécenie z 10 do 5 lat terminu przechowywania dokumentéw oraz innych
nosnikow informacji przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dzieki
czemu nastgpi ujednolicenie tych zasad z wymogami przewidzianymi dla

pozostatych instytucji rynku kapitatowego,



— poszerzenie katalogu mozliwosci inwestycyjnych funduszy otwartych o za-
graniczne instrumenty finansowe, ktére w swojej konstrukcji sg analogiczne

do polskich listéw zastawnych,

— poszerzenie zakresu funduszy inwestycyjnych, ktorych likwidatorem moze
by¢ rowniez towarzystwo o fundusze aktywdéw niepublicznych emitujgc nie-

publiczne certyfikaty inwestycyjne,
— usprawnienie procedury notyfikacyjnej funduszy zagranicznych.

Projekt autopoprawki przewiduje rowniez zmiany o charakterze redakcyjnym
i porzadkowym.

Uzasadnienie szczegodtowe

Pkt 1 — dot. przypisu nr 1 projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwe-

stycyjnych.

W zwigzku z przewidziang w autopoprawce transpozycjg do polskiego porzadku
prawnego postanowien dyrektywy Komisji 2007/16/WE (zwanej dalej ,dyrekty-
wg 2007/16/WE”) proponuje sie poszerzenie zapisOw przypisu nr 1 projektu

ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych o te informacje.
Pkt 2 lit. a — dot. art. 2 pkt 21 oraz 29 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana nowelizacja w art. 2 pkt 21 nowelizowanej ustawy ma na celu
implementacje postanowienh zawartych w art. 3 ust. 1 i 2 dyrektywy 2007/16/WE
odnoszacych sie do instrumentdw rynku pienieznego, ktére mogg byc¢ przed-
miotem lokat otwartych funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przedmiotowg dy-
rektywg do kategorii instrumentéow rynku pienieznego moga by¢ zaliczane in-
strumenty finansowe, w przypadku ktorych termin realizacji praw nie jest
dluzszy niz 397 dni, a nie, jak ma to miejsce obecnie, nie dtuzszy niz rok, oraz
w przypadku ktérych nie tylko istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywa-
nie i zbywanie w sposob ciggly, ale réwniez sg zapewnione rynkowe warunki

realizacji takich transakcji.

Proponowane uchylenie w art. 2 pkt 29 nowelizowanej ustawy jest zmiang po-

rzadkowg i ma na celu przeniesienie przepisow definiujgcych krotkg sprzedaz



do art. 107 ust. 1 pkt 2, na ktérego wytaczne potrzeby pojecie to zostato w no-

welizowanej ustawie zdefiniowane.
Pkt 2 lit. b — dot. art. 17 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana polegajaca na uchyleniu pkt 1 w ust. 3 w art. 17 wynika z koniecznosci
zachowania spojnosci miedzy przepisami ustawy. W obecnym stanie prawnym
ustawa nie wymaga od towarzystwa funduszy inwestycyjnych uzyskania zezwo-
lenia Komisji Nadzoru Finansowego na dokonanie zmian w statucie w przypad-

ku przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo.
Pkt 2 lit. ¢ — dot. art. 24 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowane dodanie w art. 24 ustawy o funduszach inwestycyjnych ust. 8a
i8b ma na celu umozliwienie funduszom inwestycyjnym zsynchronizowania
momentow wejscia w zycie zmian statutéw funduszy inwestycyjnych, ktore wy-
magajg zezwolenia KNF i wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia do-
konania ogtoszenia ze zmianami, ktére nie wymagajg zezwolenia KNF i ktorych
3-miesieczny termin wejscia w zycie zostat sztywno wskazany przez ustawe.
Zastrzezenie warunku wejscia w zycie zmian statutow, ktore nie wymagajq ze-
zwolenia KNF, a ktore sg jednoczesnie powigzane merytorycznie ze zmianami
wymagajacymi takiego zezwolenia, pozwoli na jednoczesne wejscie w zycie
zmian, ktére sg ze sobg zintegrowane. Jednoczesnie projektowany ust. 8b
w art. 24 ustawy zaktada, ze ogtoszenie o zmianie statutu, ktéra nie wymaga
zezwolenia KNF, bedzie miato charakter warunkowy, tj. w przypadku nieudzie-
lenia przez KNF zezwolenia na dokonanie zmian statutu, powigzanych ze

zmianami podanymi w ogtoszeniu, te ostatnie nie wejdg w zycie.
Pkt 2 lit. d i e — dot. art. 27, 32, 32a i 33 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiany w art. 27, 32 i 32a majg na celu petne wdrozenie do polskiego porzadku
prawnego przepisow dyrektywy MiFID, ktéra traktuje posrednictwo w sprzedazy
tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania jako ustuge
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych. Z tych tez wzgledow projekt autopoprawki zaktada, ze bez zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na niepu-

bliczne certyfikaty inwestycyjne, a takze zbywanie i odkupywanie jednostek



uczestnictwa, bedzie sie odbywac¢ za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalnos¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych, banku krajowego wykonujacego dzia-
talnos¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do
wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen na-

bycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Majac jednak na uwadze fakt, ze zawezenie mozliwosci dystrybucji tytutdw
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wytacznie do ww. podmiotéw moze
w znaczny sposob ograniczy¢ kanaty dystrybucji tych instrumentéw finanso-
wych, korzystajgc z wytgczenia opcyjnego przewidzianego w art. 3 dyrektywy
MiFID, projekt autopoprawki przewiduje mozliwos¢ prowadzenia takiej dystry-
bucji rowniez za posrednictwem podmiotow, ktére uzyskajg odpowiednie ze-
zwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (projektowany art. 32 ust. 2). Jedno-
czesnie, opierajac sie na wymogach okreslonych w art. 3 dyrektywy MiFID,

w art. 32 ust. 2 dookreslono warunki, jakie muszg spetnia¢ te podmioty.

Implementacja dyrektywy MiFID w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi powinna przyczyni¢ sie do podniesienia standardéw
Swiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne w zakresie przyjmowania i przeka-
zywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych. W celu zniwelo-
wania dysproporcji w sposobie dystrybucji tytutdbw uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych wykonywanej przez firmy inwestycyjne, zgodnie z wymogami
przewidzianymi w projektowanym brzmieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz przez podmioty zajmujace sie dys-
trybucjg tytutdbw uczestnictwa na mocy projektowanego art. 32 ust. 2 ustawy
o funduszach inwestycyjnych, projekt autopoprawki przewiduje wprowadzenie
dodatkowych przepisow w art. 32a nowelizowanej ustawy. Przepisy te w za-
sadniczym stopniu odpowiadajg wymaganiom przewidzianym dla firm inwesty-
cyjnych dystrybuujgcych tytuty uczestnictwa w projektowanym brzmieniu ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Dodawane przepisy w art. 32a przewidu-
ja miedzy innymi obowigzek stosowania rozwigzan technicznych i organizacyj-

nych zapewniajgcych bezpieczenstwo i ciggtos¢ dystrybucji oraz obowigzek



przeciwdziatania konfliktom intereséw. Dodatkowo, podobnie jak bedzie to mia-
to miejsce w przypadku nabywania tytutdw uczestnictwa za posrednictwem firm
inwestycyjnych, nabycie tytutbw uczestnictwa za posrednictwem podmiotu pro-
wadzgcego dystrybucje tytutdw uczestnictwa na mocy projektowanego art. 32
ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych bedzie wymagato wczesniejszego
zawarcia z tym podmiotem umowy. Projekt autopoprawki przewiduje takze wy-
danie przez ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzadze-
nia okreslajacego tryb i warunki postepowania podmiotow dziatajgcych na pod-
stawie art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zakresie dystrybucji
tytutdw uczestnictwa, w celu nalezytego zabezpieczenia intereséw klientow ta-

kich podmiotow.

Konsekwencjg wdrozenia postanowien dyrektywy MiFID w ustawie o fundu-
szach inwestycyjnych bedzie zapewnienie wyzszych standardow w zakresie
przejrzystosci i prawidtowego dziatania systemu dystrybucji tytutéw uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych, co jest zgodne z interesem uczestnikow funduszy

inwestycyjnych.

Proponowane zmiany przewidujg réwniez utrzymanie dotychczas wydanych
zezwolen na dystrybucje tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwe-
stowania z jednoczesnym obowigzkiem dostosowania prowadzonej dziatalnosci

do wymogow przewidzianych w autopoprawce.

Proponowane brzmienie art. 33 jest konsekwencjg zmiany w zasadach dystry-
bucji tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w szczegolnosci w art. 32
ustawy. Jednoczesnie uchylenie w art. 33 przepiséw odnoszacych sie do pod-
miotéw maklerskich i bankow krajowych wynika z faktu, ze sg one objete prze-
pisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra reguluje kwestie od-
powiedzialnosci domu maklerskiego za czynnosci osob fizycznych dziatajgcych
na ich zlecenie oraz kwestie zwigzane z odpowiedzialnoscig za szkody ponie-
sione przez osoby fizyczne nabywajace za ich posrednictwem instrumenty fi-

nansowe.



Pkt 2 lit. f — dot. art. 42 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana zmiana przepiséw ust. 3 ma na celu poszerzenie katalogu pod-
miotow, w ktorych zatrudnienie moze by¢ uznawane za staz pracy liczony na
potrzeby wykonywania funkcji cztonka zarzadu towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych. Dzieki temu, do katalogu instytucji, w ktorych zatrudnienie jest liczone
do niezbednego stazu pracy, zostang zaliczone podmioty takie jak Krajowy De-
pozyt Papierow Wartosciowych S.A. lub spétka organizujgca rynek regulowany.
Projektowane rozwigzanie jest analogiczne do przyjetego w stosunku do do-
mow maklerskich (art. 103 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).
Uchylenie ust. 4, definiujgcego instytucje finansowa, jest konsekwencjg zmiany

w ust. 3.
Pkt 2 lit. g — dot. art. 45 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana w art. 45 ust. 2 pkt 2 ma na celu doktadniejsze dostosowanie przepisow
ustawy do przepiséw dyrektywy Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r.,
zgodnie z ktérg uzyskanie przez towarzystwo zezwolenia na doradztwo inwe-
stycyjne jest mozliwe wytgcznie razem z zezwoleniem na zarzadzanie portfe-

lem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wiecej instrumentow finansowych.
Pkt 2 lit. h — dot. art. 46 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Z uwagi na przewidziang w projektowanej ustawie o obrocie instrumentami fi-
nansowymi mozliwos¢ swiadczenia przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢
maklerskg wytacznie niektorych ustug maklerskich, zaproponowane zmiany
w ust. 1 pkt 1 i 2 majg na celu doprecyzowanie, ze towarzystwo moze zleci¢
zarzadzanie catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyj-
nego wytacznie podmiotom prowadzgcym dziatalnoS¢ maklerskg w zakresie
zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentéw finansowych. Ponadto dodatkowa zmiana przewidziana w pkt 1
zaktada umozliwienie zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy
lub jego czescig innemu towarzystwu prowadzacemu dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-

strumentow finansowych.



Zmiana w ust. 1 pkt 3 lit. a ma charakter redakcyjny. Natomiast zmiana w ust. 3
ma na celu doprecyzowanie, ze do$wiadczenie podmiotu, ktéremu zleca sie
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym lub jego czescia, obejmuje takze do-

Swiadczenie posiadane przez osoby kierujgce dziatalnoscig tego podmiotu.
Pkt 2 lit. i tiret pierwsze — dot. art. 47 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiany w art. 47 sg podyktowane koniecznoscig dostosowania regulacji doty-
czacej towarzystw funduszy inwestycyjnych swiadczacych ustugi w zakresie
zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentow finansowych, oraz doradztwa inwestycyjnego do dyrektywy MiFID.
Dyrektywa ta nie przewiduje miedzy innymi obowigzku organizacyjnego wyod-
rebniania dziatalnosci zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz
doradztwa inwestycyjnego (zmiana w ust. 3), natomiast umozliwia zlecanie wy-

mienionych czynnosci innym podmiotom (dodawany ust. 6).

Jednoczes$nie zgodnie z wymogami dyrektywy MiFID projektowany w art. 47
ust. 5 naktada na towarzystwa wykonujace dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow fi-
nansowych, lub doradztwa inwestycyjnego, obowigzek stosowania w prowa-
dzonej dziatalnosci rozwigzan technicznych i organizacyjnych zapewniajacych
bezpieczenstwo i ciggto$¢ swiadczonych ustug oraz ochrone najlepiej pojetego
interesu klientow. Dodatkowo przepis ten zobowigzuje te podmioty do posiada-
nia systemu nadzoru wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem oraz audytu we-

wnetrznego.

Ponadto w dodawanym w art. 47 ust. 7 zawarto przewidziang pierwotnie
w art. 45 ust. 8 projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyj-
nych delegacje dla ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych do wy-
dania rozporzgdzenia, uzupetniajgc jg jednoczesnie o okreslenie trybu, warun-
kow i szczegbétowego zakresu dziatania w towarzystwie, wykonujgcym
czynnosci zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego, systemu nadzoru zgodnosci z prawem dziatalnosci towarzy-

stwa, systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, a takze



o okreslenie warunkéw technicznych i organizacyjnych prowadzenia przez to-

warzystwo takiej dziatalnosci.

Podobnie jak ma to miejsce w przypadku projektu ustawy o zmianie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, konsekwencjg wdrozenia w powyzszy
sposo6b postanowien dyrektywy MiFID w ustawie o funduszach inwestycyjnych
bedzie zapewnienie wyzszych standardow w zakresie przejrzystosci
i prawidtowego dziatania rynku kapitatowego oraz wdrozenie rozwigzan stuza-
cych posrednio lub bezposrednio ochronie klientow. Dodatkowo dzieki transpo-
zycji wymienionych dyrektyw zostang ujednolicone zasady swiadczenia przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych ustug zarzadzania portfelami i doradztwa

inwestycyjnego z zasadami przyjetymi dla firm inwestycyjnych.
Pkt 2 lit. i tiret drugie — dot. art. 48 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana w art. 48 ust. 3 pkt 2 zmiana polega na rezygnacji z okreslania,
na poziomie rozporzadzenia Ministra Finanséw, zasad prowadzenia ewidencji
zawartych transakcji w ramach $wiadczonej przez towarzystwo ustugi zarzg-
dzania portfelem instrumentéw finansowych, gdyz sg one juz uregulowane bez-
posrednio przepisami rozporzadzenia Komisji 1287/2006 z dnia 10 sierpnia
2006 r. Natomiast w ust. 4 rozszerzono delegacje dla ministra wtasciwego do
spraw instytucji finansowych o uregulowanie, na poziomie rozporzadzenia, spo-
sobu przechowywania i archiwizowania dokumentéw i innych nos$nikéw infor-

macji zwigzanych z dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa.
Pkt 2 lit. j — dot. art. 49 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Projektowane uchylenie w art. 49 ust. 2a jest konsekwencjg zmiany zapropo-
nowanej do art. 45 ust. 2 pkt 2, zgodnie z ktdérg uzyskanie zezwolenia na do-
radztwo inwestycyjne jest mozliwe wytgcznie razem z zezwoleniem na zarzg-
dzanie portfelami instrumentéw finansowych. Stad tez osobna regulacja

przewidziana obecnie w ust. 2a stata sie bezprzedmiotowa.
Pkt 2 lit. k — dot. art. 54 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowane zmiany w art. 54 majg na celu doprecyzowanie zasad nabywania
akcji towarzystwa m.in. przez wyrazne wskazanie, ktore podmioty z grupy kapi-

tatowej majg obowigzek ztozenia zawiadomienia o zamiarze nabycia akcji towa-
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rzystwa, okredlenie dnia, od ktérego biegnie termin na zgtoszenie przez Komi-
sje Nadzoru Finansowego sprzeciwu, oraz doprecyzowanie sankcji bezsku-
tecznosci prawa gtosu na walnym zgromadzeniu towarzystwa w przypadku na-
bycia lub objecia akcji bez zawiadomienia Komisji, mimo zgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokona-
ne. Proponowane zmiany sg analogiczne jak przewidziane w tym zakresie dla

firm inwestycyjnych.
Pkt 2 lit. | — dot. art. 55 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana zmiana w art. 55 ma na celu wyrazne wskazanie, ze w toku pro-
wadzonego postepowania w przedmiocie nabycia akcji towarzystwa Komisja
Nadzoru Finansowego moze zada¢ dodatkowych informacji niezbednych do
ustalenia wptywu zawiadamiajgcego na zarzadzanie towarzystwem. Propono-
wane zmiany sg analogiczne jak przewidziane w tym zakresie dla firm inwesty-

cyjnych.
Pkt 2 lit. m — dot. art. 57 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowane zmiany do art. 57 sg analogiczne jak do art. 54 i majg na celu
wyrazne wskazanie, ze posiadanie akcji towarzystwa przez podmiot zalezny
uwaza sie za ich posiadanie przez podmiot dominujgcy oraz ze przez posrednie
zbycie akcji towarzystwa rozumie sie réwniez zbycie akcji towarzystwa przez

podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.
Pkt 2 lit. n — dot. art. 65a ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowany przepis przenosi odpowiedzialno$¢ za sporzadzenie i wdrozenie
szczegotowych procedur podejmowania decyzji inwestycyjnych w procesie za-
rzadzania portfelem kazdego funduszu oraz procedur umozliwiajgcych monito-
rowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi
przedmiotami lokat oraz ryzyka portfela inwestycyjnego kazdego funduszu, ze
szczegolnym uwzglednieniem umdéw majacych za przedmiot instrumenty po-
chodne, a takze prawa majgtkowe, na towarzystwo funduszy inwestycyjnych.
Obecnie obowigzek taki spoczywa na kazdym funduszu. Poniewaz towarzystwo

jest organem funduszu, uznano, ze ten organ rowniez powinien odpowiadac za

11



sporzadzenie odpowiednich procedur. Z uwagi na szczegdlny charakter fundu-
szy sekurytyzacyjnych oraz funduszy aktywow niepublicznych, ktore emitujg
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, zaproponowano wytgczenie spod uregu-

lowania towarzystwa zarzadzajgcego wytgcznie takimi funduszami.
Pkt 2 lit. o — dot. art. 68 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana brzmienia ust. 3 ma na celu wprowadzenie jednolitej zasady w zakresie
przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym opartej na trybie kontrakto-
wym bez dodatkowej kontroli administracyjnej, tj. na zasadach analogicznych
do przewidzianych obecnie w art. 238 ustawy. Jednoczes$nie przyczyni sie to do
skrécenia procedury przejecia zarzadzania funduszem w sytuacji nagtej utraty

przez towarzystwo zezwolenia na zarzgdzanie funduszami.

W zwigzku z powyzszym, ze wzgledow technicznych, zaproponowano jedynie
wprowadzenie obowigzku dokonania przez depozytariusza przejmowanego
funduszu zmiany w statucie funduszu oraz uscislenie momentu wstgpienia
przez towarzystwo przejmujgce zarzadzanie w prawa i obowigzki organu fundu-

Szu.
Pkt 2 lit. p — dot. art. 69 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiany w zadaniu koncowym w art. 69 ust. 1 majg na celu skrocenie z 10 do
5 lat terminu przechowywania przez towarzystwa dokumentéw oraz innych no-
Snikéw informacji, dzieki czemu nastgpi ujednolicenie terminédw z wymogami

przewidzianymi dla pozostatych instytucji rynku kapitatowego.
Pkt 2 lit. g — dot. art. 93 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiany w art. 93 majg na celu, przez implementacje dyrektywy 2007/16/WE,
doprecyzowanie zawartych w nim przepisow odnoszacych sie do lokat otwar-
tych funduszy inwestycyjnych. Zmiany te obejmujg miedzy innymi wskazanie
dodatkowych kryteriow, ktére muszg spetnia¢ papiery warto$ciowe, aby mogty
by¢ uznane za zbywalne papiery warto$ciowe (ust. 4). Jednoczesnie projekto-
wany ust. 5 zawiera domniemanie, ze papiery wartosciowe okreslone w ust. 1
pkt 1 spetniajg wymogi okreslone dla zbywalnych papierow warto$ciowych.
Ust. 6 wskazuje warunki, jakie powinny spetnia¢ certyfikaty inwestycyjne oraz

papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania
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typu zamknietego, aby mogty zostac zaliczone do katalogu dozwolonych inwe-
stycji otwartych funduszy inwestycyjnych w tym zakresie. Podobnie jak w ust. 5
projektowany ust. 7 zawiera domniemanie, ze certyfikaty inwestycyjne emito-
wane przez fundusze inwestycyjne zamkniete spetniajg wymogi okreslone
w ust. 6, dzieki czemu fundusze inwestycyjne otwarte bedg mogty nabywac te
instrumenty finansowe. Natomiast ust. 8 wprowadza wymagania, jakie powinny
spetnia¢ instrumenty bazowe, aby powigzany z nimi instrument finansowy maogt

stanowic sktadnik portfela inwestycyjnego funduszu.
Pkt 2 lit. r — dot. dodania art. 93a w ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Nowo wprowadzony art. 93a stanowi implementacje przepisow (art. 4 ust. 2i 3,
art. 5-7) dyrektywy 2007/16/WE, i uszczegotawia przepisy z zakresu instrumen-
téw rynku pienieznego, ktére mogq stanowic¢ przedmiot lokat funduszu inwesty-
cyjnego otwartego. Jednoczesnie przepis ten definiuje pojecie podmiotow pod-
legajagcych i stosujgcych sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym (ust. 5), pojecia mechanizmu przeksztat-
cania dlugu w papiery wartosciowe (ust. 6) oraz pojecia bankowych narzedzi

zapewnienia ptynnosci (ust. 7).
Pkt 2 lit. r — dot. art. 94 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiany przepisu stanowig implementacje art. 8 i 9 dyrektywy 2007/16/WE i po-
legajg na doprecyzowaniu zagadnien zwigzanych z pochodnymi instrumentami
finansowymi m.in. przez okreslenie bazy instrumentéw pochodnych czy sposo-
bu rozliczania umow. Dalsza implementacja w tym zakresie nastgpi w rozpo-
rzadzeniu Ministra Finansow okre$lajgcym zasady zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Pkt 2 lit. r — dot. dodania art. 94a w ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Dodawane przepisy art. 94a stanowig implementacje art. 10 dyrektywy
2007/16/WE i majg na celu wprowadzenie okreslonych wymogow, ktére powin-
ny spetnia¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym,

aby mogty sta¢ sie przedmiotem lokat otwartego funduszu inwestycyjnego.
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Pkt 2 lit. r — dot. uchylenia art. 95 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Uchylenie art. 95 ma charakter techniczny i jest zwigzane z wprowadzeniem
art. 65a, ktory zawiera obowigzek opracowania procedur podejmowania decyzji

inwestycyjnych.
Pkt 2 lit. r — dot. art. 97 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowane zmiany w art. 97 ust. 1 majg na celu poszerzenie katalogu moz-
liwosci inwestycyjnych otwartych funduszy inwestycyjnych o katalog instrumen-
tow, ktére w swojej konstrukcji sg analogiczne do polskich listow zastawnych,
np. mortgage backed securities. Zmiana ta stanowi wypetnienie fakultatywne;j
mozliwosci podwyzszenia limitdw inwestycyjnych wynikajacej z art. 22 ust. 4
dyrektywy Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS).

Pkt 2 lit. s — dot. art. 99 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana zmiana stanowi implementacje art. 12 ust. 1 dyrektywy
2007/16/WE przez doprecyzowanie, ze odzwierciedlanie sktadu uznanego in-
deksu przez fundusz inwestycyjny otwarty moze odbywac sie rowniez przy za-

stosowaniu instrumentéw pochodnych.
Pkt 2 lit. t — dot. art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Poprawka redakcyjna majgca na celu ujednolicenie w ustawie nazewnictwa in-
stytucji wspodlnego inwestowania (wspdlnego inwestowania zamiast zbiorowego

inwestowania).
Pkt 2 lit. u — dot. art. 107 ust. 1 pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana zmiana w art. 107 ust. 1 pkt 2 ma na celu przeniesienie przepi-
séw definiujacych krétkg sprzedaz z uchylanego pkt 29 w art. 2 i jest zmiang
porzadkowa, gdyz pojecie to zostato zdefiniowane wytgcznie na potrzeby tego

przepisu.
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Pkt 2 lit. v — dot. art. 117 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana brzmienia ust. 3 w art. 117 wynika z faktu, ze obecnie w procesie prze-
ksztatcania niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych w publiczne fundusz
inwestycyjny zamkniety nie ma mozliwosci skorzystania z trybu okreslonego

w art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.
Pkt 2 lit. w — dot. art. 136 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana brzmienia ust. 1 w art. 136 ma na celu uwzglednienie w tym przepisie
mozliwosci, wynikajacej z projektowanej ustawy o obrocie instrumentami finan-

sowymi, sporzadzenia przez fundusz memorandum inwestycyjnego.
Pkt 2 lit. x — dot. art. 144 ust. 8 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana ust. 8 ma na celu doprecyzowanie tresci przepisu, tak aby w kazdym
przypadku wynikat z niego obowigzek protokotowania uchwat zgromadzenia
inwestoréw. Jednoczesnie zrezygnowano z obowigzku protokotowania uchwat

przez notariusza, w sytuacji gdy statut funduszu bedzie to przewidywat.
Pkt 2 lit. y — dot. art. 145 ust. 1 pkt 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Przepis ten dotyczy inwestycji, w ktére moze lokowa¢ aktywa fundusz inwesty-
cyjny zamkniety. Zmiana polega na dodaniu limitu emisji zanieczyszczen jako
bazy, od ktorej bedzie zaleze¢ cena praw majatkowych. Rozwigzanie to ma na
celu ujednolicenie definicji na wzor ustawy o obrocie instrumentami finansowy-
mi.

Pkt 2 lit. y — dot. art. 154 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana w ust. 2 jest konsekwencjg zmian przewidzianych w art. 94 polegaja-
cych miedzy innymi na rezygnacji z postugiwania sie pojeciem ,uznanego” in-
deksu w stosunku do baz instrumentéw pochodnych. Natomiast zmiany w ust. 4
majg na celu doprecyzowanie zasad opisywania w statucie zamknietego fundu-
szu inwestycyjnego warunkow, jakie muszg spetnia¢ lokaty takiego funduszu

w instrumenty pochodne i podobne prawa majatkowe.
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Pkt 2 lit. y — dot. uchylenia art. 155 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Uchylenie art. 155 ma charakter techniczny zwigzany z wprowadzeniem
art. 65a, ktéry zawiera wynikajacy z uchylanego przepisu obowigzek opraco-

wania procedur podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Pkt 2 lit. z — dot. art. 182 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana w art. 182 ust. 2 pkt 1 jest konsekwencjg zmian przewidzianych
w art. 94 polegajagcych miedzy innymi na rezygnacji z postugiwania sie poje-
ciem ,uznanego” indeksu w stosunku do baz instrumentow pochodnych. Jedno-
cze$nie odpowiednio zmodyfikowano zapisy tego przepisu, a takze pkt 3
w ust. 3 w zwigzku z faktem, Zze ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
nie przewiduje pojecia regulowanego rynku urzedowego papieréw wartoscio-

wych.
Pkt 2 lit. za — dot. art. 196 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Dodanie ust. 2 ma na celu doprecyzowanie, ktére fundusze inwestycyjne sg
rzeczywiscie uprawnione do korzystania z uprawnien funduszu aktywoéw niepu-
blicznych w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych. W tym celu fun-
dusze takie majg wyraznie okreslic w statucie, ze sg funduszami aktywow nie-

publicznych.
Pkt 2 lit. za — dot. art. 197 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana w art. 197 ust. 3 ma na celu umozliwienie funduszowi aktywéw niepu-
blicznych stopniowe wychodzenie z inwestycji przed planowang likwidacjg fun-

duszu.
Pkt 2 lit. zb — dot. tytutu dziatu X ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana zmiana jest korektg o charakterze porzadkowym i wynika z ko-
niecznosci dostosowania tresci tytutu dziatu X do obowigzujgcego od dnia
19 wrzesnia 2006 r. stanu prawnego i zastgpienia Komisji Papierow Warto$cio-
wych i Gield, zlikwidowanej w 2006 r., obecnym organem nadzoru finansowe-

go, jakim jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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Pkt 2 lit. zc — dot. art. 221 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana zmiana ma na celu zamiane podmiotu okreslonego w delegaciji
z Rady Ministrow na ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Wig-
ze sie to z podziatem kompetencji zawartych w przepisach dotyczacych dziatow
administracji rzadowej oraz ujednolica zasady nadawania uprawnien do wyda-

wania aktéw wykonawczych w nowelizowanej ustawie.
Pkt 2 lit. zd — dot. art. 229 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana brzmienia ust. 2 ma na celu uwzglednienie w przepisie mozliwosci, wy-
nikajacej z projektowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sporza-

dzenia przez fundusz memorandum inwestycyjnego.
Pkt 2 lit. ze — dot. art. 248 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana w art. 248 ust. 2 zmiana ma na celu poszerzenie zakresu pod-
miotowego tego przepisu, dzieki czemu likwidatorem funduszu aktywow niepu-
blicznych emitujgcego niepubliczne certyfikaty bedzie mogto by¢ rowniez towa-

rzystwo nim zarzadzajace.
Pkt 2 lit. zf — dot. art. 253 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiany w tym przepisie majg na celu usprawnienie procedury notyfikacji fundu-
szy zagranicznych. W ust. 2 uchylono obowigzek sporzadzania przez ttumacza
przysiegtego ttumaczenia zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego.
Jednoczesnie dodano ust. 2a zaktadajgcy rezygnacje z dostarczania Komisji
przettumaczonego na jezyk polski dokumentu stwierdzajgcego, ze fundusz za-
graniczny dziata zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, w sytuacji gdy zostat on

sporzadzony rowniez w jezyku angielskim.

Ponadto dodany ust. 6a umozliwi Komisji Nadzoru Finansowego skrocenie,
przewidzianego na poziomie zmienianej ustawy, dwumiesiecznego terminu, po
ktérym fundusz zagraniczny moze rozpocza¢ zbywanie na terytorium RP swo-
ich tytutdbw uczestnictwa, w przypadku gdy rozpatrzy takie zgtoszenie przed tym

terminem.

17



Pkt 2 lit. zg i zh — dot. art. 256 i 257 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana w art. 256 polegajgca na uchyleniu ust. 4 oraz zmiana w art. 257 pole-
gajaca na uchyleniu ust. 3 wynika ze zmian przewidzianych w zasadach dystry-
bucji tytutdbw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, co znalazto swoje odzwier-
ciedlenie rowniez w projektowanym brzmieniu art. 258 odnoszacym sie do
funduszy zagranicznych. Jednocze$nie z uwagi na poszerzenie zapiséw prze-
pisu art. 258, ktéry okresla podmioty, za posrednictwem ktérych fundusze za-
graniczne mogg zbywac tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, o podmioty wczesniej wskazane w uchylanym w art. 256 ust. 4 oraz

w art. 257 ust. 3, nie zachodzi koniecznos$¢ ich dalszego obowigzywania.
Pkt 2 lit. zi — dot. art. 260 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Proponowana zmiana polega na doprecyzowaniu przewidzianych projektem
ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych zmian w zapisach
art. 260 majacych na celu umozliwienie funduszom typu ETF (Exchange Traded

Funds) zbywania tytutéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Cechg charakterystyczng funduszy typu ETF jest to, ze ze wzgledu na ich kon-
strukcje zbywanie i odkupywanie emitowanych przez nie tytutdw uczestnictwa
odbywa sie wytgcznie w obrocie na rynku zorganizowanym. Wobec tego do
zbywania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne ETF
powinny mie¢ zastosowanie przepisy ustawy o obrocie instrumentami finanso-

wymi oraz ustawy o ofercie publicznej.
Pkt 2 lit. zj — dot. art. 281 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zmiana w art. 281 ust. 1 polegajgca na dodaniu pkt 11 ma na celu rozszerzenie
katalogu podmiotéw, ktérym mogg by¢ udzielane informacje stanowigce tajem-
nice zawodowa, o jedynego uczestnika funduszu lub uczestnikéw, ktorzy nalezg
do tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢ ujawnienia niektorych informaciji, ob-
jetych obecnie tajemnicg zawodowa, jedynemu uczestnikowi funduszu jest
szczegolnie istotna dla niektérych kategorii klientéw funduszy, jakimi sg np. fir-
my ubezpieczeniowe, ktore lokujg w funduszu rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe, rentowe oraz nierentowne. Jednoczes$nie dzieki takiemu rozwigzaniu

zostang wzmocnione mozliwosci nadzorcze po stronie jedynego uczestnika
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funduszy (w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
ktory liczy mniej niz 3 uczestnikéw, nie istnieje mozliwos¢ powotania rady inwe-

storéw).

Pkt 3 — dot. art. 4 projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyj-
nych.

Przepisy art. 4 projektu majg charakter przejsciowy i umozliwiajg funduszom
inwestycyjnym dostosowanie tresci statutow w terminie do dnia 31 maja 2009 .
Wskazanie konkretnej daty zamiast, przewidzianego w projekcie ustawy
0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych, rocznego terminu jest zwigza-
ne z terminem aktualizacji prospektow informacyjnych funduszy, co przy zato-
zeniu, ze zmiany statutéw funduszy bedg prowadzi¢ w konsekwencji do zmiany
prospektow, pozwoli zaoszczedzi¢ towarzystwom kosztow zwianych z ich aktu-

alizacja.

Pkt 4 — dot. dodawanego art. 5a do projektu ustawy o zmianie ustawy o fundu-

szach inwestycyjnych.

Proponowane przepisy majg na celu utrzymanie dotychczas wydanych zezwo-
len na dystrybucje tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
z jednoczesnym obowigzkiem dostosowania prowadzonej dziatalnosci do wy-
mogow odnoszacych sie do swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
Podmioty obecnie wykonujace takg dziatalnos¢ otrzymaty 6-miesieczny termin
na dostosowanie swojej dziatalnosci do wymogoéw ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Pkt 5 — dot. dodawanego art. 8a ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwe-

stycyjnych.

Proponowany przepis jest konsekwencjg orzeczenia Trybunatu Konstytucyjne-
go. Reguluje on sytuacje, w ktorej czyn bedacy przedmiotem postepowania
przed organem nadzoru zostat popetniony przed wejsciem w zycie projektowa-
nej ustawy, natomiast postepowanie i decyzja zostajg wydane po jej

wejsciu w zycie. Zgodnie z wprowadzong zasada, w takich sytuacjach zasto-
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sowanie beda miaty przepisy ustawy przed nowelizacjg, chyba ze przepisy

ustawy po nowelizacji bedg wzgledniejsze dla strony postepowania.

Pkt 6 — dot. dodawanego w art. 11 pkt 3 ustawy o zmianie ustawy o funduszach

inwestycyjnych.

Dodawany pkt 3 ma na celu zsynchronizowanie terminu wejscia w zycie przepi-
séw ustawy stanowigcych implementacje dyrektywy 2007/16/WE z przewidzia-

nym w tej dyrektywie terminem, od ktérego powinny obowigzywac.

Majac na uwadze dotychczasowg praktyke wiladz Rzeczypospolitej Polskiej
i doswiadczenie Europejskiego Banku Centralnego w zakresie rynku finanso-
wego, projekt autopoprawki zostat przestany do EBC celem zaopiniowania — do

dnia sporzadzenia aktualnej wersji projektu uwag nie zgtoszono.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Niniejszy projekt autopoprawki oddziatuje w szczegolnosci na nastepujace
podmioty:

towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
— fundusze inwestycyjne,
— uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

— dystrybutoréow jednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych,

— akcjonariuszy towarzystw funduszy inwestycyjnych.

. Wyniki przeprowadzonych konsultaciji

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt autopoprawki do ustawy
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych zostat poddany konsulta-
cjom z 46 podmiotami. W ramach konsultacji spotecznych byt opiniowany
w szczegolnosci przez: Izbe Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, lzbe
Doméw Maklerskich, Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
MTS CeTO S.A., Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Krajowg
Rade Bankow Depozytariuszy, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych,
Zwigzek Maklerow i Doradcéw, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych,
Zwigzek Bankéw Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitato-
wych, WGT S.A., Towarowg Gietde Energii S.A., Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, Izbe Gospodarczg Towarzystw Emerytalnych oraz Polski In-
stytut Dyrektoréw.

Uwagi do projektu zgtosili: Narodowy Bank Polski, Komisja Nadzoru Finan-
sowego, Rzgdowe Centrum Legislacji, 1zba Zarzadzajacych Funduszami
i Aktywami, Urzad Komitetu Integracji Europejskiej, Polskie Stowarzyszenie

Inwestoréw Kapitatowych.
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3.

W dniu 28 stycznia 2008 r. odbyta sie konferencja uzgodnieniowa z udzia-
tem przedstawicieli zainteresowanych resortow oraz pozostatych instytucji
biorgcych udziat w uzgodnieniach, podczas ktérej omdwiono zgtoszone
uwagi i uzgodniono zapisy. Autorem najwiekszej liczby uwag byta Izba Za-
rzadzajagcych Funduszami i Aktywami (IZFiA), ktéra postulowata wprowa-
dzenie zmian usprawniajgcych zasady funkcjonowania funduszy inwestycyj-
nych. W projekcie ustawy uwzgledniono znaczng czes¢ uwag IZFiA, z kilku
uwag lzba w toku uzgodnien wycofata sie, natomiast pozostate uwagi zosta-
ty odrzucone, gdyz byty niezgodne z interesem uczestnikow funduszy inwe-
stycyjnych. W toku uzgodnien odrzucono réwniez czes¢ uwag zgtoszonych
przez Komisje Nadzoru Finansowego. Uwagi zgtoszone przez Polskie Sto-
warzyszenie Inwestorow Kapitatowych byly zwigzane z obecnie obowigzuja-
cymi przepisami dotyczacymi zamknietych funduszy inwestycyjnych akty-
wow niepublicznych. Miaty one jednak charakter systemowy wymagajacy
zmian koncepcyjnych w ustawie, dlatego tez nie zostaty uwzglednione w
projekcie autopoprawki. Uwagi pozostatych podmiotéw do projektu autopo-

prawki zostaty uwzglednione.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowe;j
w procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) wraz z przekaza-
niem przedmiotowego projektu autopoprawki do uzgodnien miedzyresorto-
wych zostata ona zamieszczona na stronie internetowej Biuletynu Informacji
Publicznej Ministerstwa Finansow. W trybie przepiséw o dziatalnosci lobbin-
gowej zaden z podmiotéw nie zgtosit zainteresowania pracami nad projek-

tem autopoprawki.

Majac na uwadze dotychczasowg praktyke wladz Rzeczypospolitej Polskiej
i doswiadczenie Europejskiego Banku Centralnego w zakresie rynku finan-
sowego, projekt autopoprawki zostat przestany do EBC celem zaopiniowa-

nia — do dnia sporzadzenia aktualnej wersji projektu uwag nie zgtoszono.

Wptyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet

panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego
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Wejscie w zycie projektowanej autopoprawki nie wptynie na sektor finanséw
publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu teryto-

rialnego.

. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie w zycie autopoprawki nie wptynie na rynek pracy.

. Wptyw aktu normatywnego na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebior-

czo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie projektowanej autopoprawki pozwoli na ujednolicenie i do-
stosowanie krajowych standardéw sSwiadczenia ustug przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych do standardow przyjetych w innych panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej. Ponadto zmiany wptyng na wzrost atrak-
cyjnosci krajowego sektora funduszy inwestycyjnych, a takze podniosg jego

konkurencyjnos¢ w paneuropejskim kontekscie.

. Wptyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwgj regionalny

Regulacje projektu autopoprawki nie bedg miaty wptywu na sytuacje i rozwgj

regionalny.

. Wskazanie zrédet finansowania

Wejscie w zycie projektowanej autopoprawki nie spowoduje obcigzenia bu-

dzetu panstwa lub budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego.

. Zgodnos$c¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt autopoprawki jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.
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Tabelaryczne zestawienie przepisow prawa Unii Europejskiej
z przepisami projektu autopoprawki do ustawy o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych (druk nr 61)

Lp. |Przepisy prawa Unii Europejskiej tran-
sponowane niniejszg autopoprawka — od-
powiedni  przepis  dyrektyw  Komisji Projekt ustawy o zmianie ustawy o fundu-
2007/?6/WE z dmg 19 marca 2007 r. doty- | ¢o5ch inwestycyjnych (druk nr 61) po pro-
czacej ~ wykonania ~ dyrektywy — Rady|ietowanych = zmianach  przewidzianych
85/611/EWG w sprawie koordynacji przepi- |\, autopoprawce
séw ustawowych, wykonawczych i admini-
stracyjnych odnoszacych sie do przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania w zby-
walne papiery wartosciowe (UCITS)
w zakresie wyjasnienia niektorych definiciji
(Dz. Urz. UE L 79 z 20.03.2007)
Art. 1 dyrektywy Przepis nie podlega implementacji.
2 Art. 2 ust. 1 dyrektywy Art. 1 pkt 35 w brzmieniu przewidzianym
autopoprawka — projektowany art. 93 ust. 4
i 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
3 Art. 2 ust. 2 dyrektywy Art. 1 pkt 35 projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg — projektowany
art. 93 ust. 6 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych
4 Art. 2 ust. 3 dyrektywy Art. 1 pkt 35 projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93 ust. 7 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych
5 Art. 3 ust. 1 2 dyrektywy Art. 1 pkt 1 lit. b projektu w brzmieniu
przewidzianym autopoprawkg — projekto-
wany art. 2 pkt 21 ustawy o funduszach
inwestycyjnych
6 Art. 4 ust. 1 dyrektywy Art. 1 pkt 1 lit. b projektu w brzmieniu prze-
widzianym autopoprawkg — projektowany
art. 2 pkt 21 ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych
7 Art. 4 ust. 2 dyrektywy Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 1 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych
8 Art. 4 ust. 3 dyrektywy Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 2 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych
9 Art. 5 ust. 1 dyrektywy Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 3 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych
10 Art. 5 ust. 2 dyrektywy Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-

dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 4 pkt 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych
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11

Art.

5 ust. 3 dyrektywy

Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 4 pkt 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych

12

Art.

5 ust. 4 dyrektywy

Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 4 pkt 3 ustawy o funduszach
inwestycyjnych

13

Art.

6 dyrektywy

Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 5 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych

14

Art.

7 ust. 1 dyrektywy

Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 6 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych

15

Art.

7 ust. 2 dyrektywy

Art. 1 pkt 35a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 93a ust. 7 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych

16

Art.

8 ust. 1i 2 dyrektywy

Art. 1 pkt 35b projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 94 ust. 1a ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych. Ponadto implementacja nastgpi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw
w sprawie zawierania przez fundusz inwe-
stycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne, w tym nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne.

17

Art.

8 ust. 3, 4 i 5 dyrektywy

Implementacja nastgpi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow w sprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

18

Art.

9 ust. 1i 2 dyrektywy

Implementacja nastgpi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw w sprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

19

Art.

10 ust. 1 dyrektywy

Art. 1 pkt 35¢ projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg — projektowany
art. 94a ust. 1 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych

20

Art.

10 ust. 2 dyrektywy

Art. 1 pkt 35¢ projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg — projektowany
art. 94a ust. 2 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych

21

Art.

10 ust. 3 dyrektywy

Art. 1 pkt 35¢ projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg — projektowany
art. 94a ust. 3 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych
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22

Art.

11 ust. 11 2 dyrektywy

Przepis nie podlega implementacji
w zwigzku z niewdrozeniem art. 21 ust. 2
dyrektywy UCITS, ktérego transpozycja
jest fakultatywna.

23

Art.

12 ust. 1 dyrektywy

Art. 1 pkt 36a projektu w brzmieniu przewi-
dzianym autopoprawkg - projektowany
art. 99 ust. 1 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych

24

Art.

12 ust. 2 — 4 dyrektywy

Implementacja nastgpi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow w sprawie zawierania
przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

25

Art.

13 ust. 1 dyrektywy

Art. 11 w brzmieniu przewidzianym auto-
poprawka

26

Art.

14 dyrektywy

Przepis nie podlega implementac;ji.

27

Art.

15 dyrektywy

Przepis nie podlega implementac;ji.

04/21zb
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URZAD
KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ
SEKRETARZ
KOMITETU INTEGRAC]TI EUROFPEJSKIE]

SEKRETARZ STANU

Mikolaj Dowgielewict

Min.MDASOK /08/DF/pk

Warszawa, dnia fDkwietnia 2008 1.

Pan
Maciej Berek
Sekretarz Rady Ministréw

Opinia o zgodno§ci ¢ prawem Unii Europejskiej projektu antopoprawki do projekiu
ustawy o zmignie ustawy o funduszach inwestycyjnych, wyratona na podstawic art. 9 pkt
3 w zwigzku z art. 2 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 pkt 2a ustawy z dnia B sierpnis 1996 r. 0
Komitecie Imtegracji Europejskiej (Dz. U. Nr 106, poz. 494, z pbin. zm.) priez
Sekretarza Komitetu Integracji Europejskiej Mikolaja Dowgielewicza

Szanowrny Panie Ministrze,
W zwigzku z przedlozonym projektem autopoprawki do projektu ustawy o zmianie

ustawy o fundnszach iwestycyjnyeh (druk 61) {pismo z dnie 11.04.2008 r. ot RM-10-32-07)
pozwalam sobie wyrazic opinie, 2¢ projekt ten jest zgodny z prawem Unif Europejslde;.

Z povdaniem,

Da wiadomosci;

Pani Katarzyna Zajdel - Kurowska
Podsekretarz Stanu

Ministerstwo Finansow

PNYAGE



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

w sprawie trybu i warunkow postgpowania podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2

ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 32a ust. 6 ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr. 146, poz. 1546, z pdzn. zm.), zarzadza sig, co nastgpuje:

Rozdzial 1

Przepisy ogdlne

§ 1.Rozporzadzenie okresla tryb 1 warunki postgpowania podmiotow, o ktérych mowa w art. 32
ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych w zakresie:
1) prowadzenia dzialalnosci posrednictwa w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych,
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,

2) doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw finansowych,
3) promowania $§wiadczonych uslug oraz zasad postgpowania w kontaktach z klientami

przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz w sposob nalezycie zabezpieczajacy

interesy klientow oraz z uwzglednieniem koniecznos$ci zapewnienia bezpieczenstwa i ciagtosci
prowadzonej dziatalnosci.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1)

2)
3)

4)

5)

ustawie - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 27 maja 2004r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1946 z p6zn. zm.);

podmiocie — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy;
umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa funduszy — rozumie si¢ przez to umowg, na
podstawie ktorej swiadczone sa ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa funduszy;

zleceniu — rozumie si¢ przez to zlecenie nabycia, zbycia jednostek uczestnictwa lub
tytutéw uczestnictwa funduszy lub inne zwiazane z uczestnictwem w funduszu;
kliencie — rozumie sig¢ przez to uczestnika funduszu oraz osobg fizyczna, osobg prawna
lub jednostk¢ organizacyjna nieposiadajaca osobowos$ci prawnej zainteresowana
nabyciem lub zbyciem jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa funduszy lub
osobe, ktéra zawarta umoweg z podmiotem o przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa funduszy;



6) funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny, fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w
panstwach EEA, fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do
OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, w rozumieniu
ustawy;

7) osobie powiazanej z podmiotem- rozumie sig przez to:

a) osobg¢ wchodzaca w sklad statutowych organdéw podmiotu, w przypadku
dziatalno$ci prowadzonej w formie spotki osobowej réwniez wspdlnika lub
komplementariusza, a w przypadku prowadzenia jednoosobowej dziatalnos$ci
gospodarczej osobg prowadzaca dzialalnos¢ gospodarcza,

b) osobg pozostajaca z podmiotem w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze,

¢) podmiot nalezacy do tej samej grupy kapitalowej;

8) trwalym no$niku informacji — rozumie si¢ przez to kazdy no$nik informacji
umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbgdny, wynikajacy z charakteru
informacji oraz celu ich sporzadzenia i przekazania, zawartych na nim informacji w
sposob uniemozliwiajacy ich zmiang lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w
wersji i formie w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane.

Rozdzial 2

Sposob i warunki prowadzenia przez podmiot dzialalnosci.

§ 3. 1. Swiadczenie ustug w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa funduszy, odbywa si¢ na podstawie
pisemnej umowy zawartej migdzy podmiotem a klientem.

2. Tryb i zasady zawierania umowy, o ktorej mowa w ust. 1, zamieszczone sa w
regulaminie okreslajacym sposob 1 warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa
funduszy.

§ 4. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy, podmiot zobowiazuje si¢ do przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa
funduszy do podmiotu, wskazanego w art. 32 ust. 2 pkt 4 ustawy, w celu ich wykonania.

§ 5. 1. Podmiot obowiazany jest przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w § 3, uzyskac
od klienta informacje dotyczace jego wiedzy i1 doswiadczenia w dziedzinie inwestycji,
odpowiedniej do okreslonego rodzaju oferowanego lub wymaganego produktu lub ustugi,
niezb¢dnych do dokonania oceny, czy przewidziana ustuga inwestycyjna lub produkt sa
odpowiednie dla klienta.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza:

1) specyfiki inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa oraz
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe;



2) charakteru, wielkosci 1 czgstotliwosci transakcji instrumentami finansowymi
dokonywanych przez klienta oraz okresu czasu, w ktérym byly dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego
poprzednio, jesli jest to istotne dla dokonania oceny.

3. W przypadku, gdy na podstawie informacji uzyskanych od klienta podmiot §wiadczacy
ustugi w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa funduszy oceni, iz dany instrument finansowy lub
ustuga, nie sa odpowiednie dla klienta, ostrzega o tym klienta.

4. W przypadku, gdy klient nie przedstawia informacji, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, lub
jezeli przedstawia informacje niewystarczajace, podmiot ostrzega klienta, ze uniemozliwia mu
dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy sa dla niego odpowiednie.

§ 6. Podmiot nie moze zachgcaé klienta do nieprzedstawiania informacji, o ktérych mowa
w§ 5.

§ 7. 1. Podmiot zobowiazany jest terminowo przekazywac zlecenia przyjete od klientow.

2. Terminy na przekazywanie przez podmiot zlecen, o ktéorych mowa w ust. 1, z
uwzglednieniem wszystkich kanatow dystrybucji, zamieszczone sa w regulaminie okreslajacym
sposob i warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa funduszy.

§ 8. 1. Wewngtrzna struktura organizacyjna podmiotu powinna zapobiega¢ powstawaniu
konfliktow interesow, a w przypadku powstania takiego konfliktu umozliwi¢ ochrong interesow
klienta przed szkodliwym wplywem tego konfliktu.

2. Przez konflikt interesow rozumie si¢ znane podmiotowi okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci migdzy interesem podmiotu, osoby powiazanej z
podmiotem 1 obowiazkiem dziatania przez ten podmiot w sposob rzetelny z uwzglednieniem
najlepiej pojgtego interesu klienta tego podmiotu, jak rowniez znane podmiotowi okolicznosci
mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci migdzy interesami kilku klientow tego
podmiotu.

3. Konflikt interes6w moze powsta¢ w szczegdlnosci, gdy:

1) podmiot lub osoba powiazana z podmiotem moze uzyskac¢ korzy$¢ lub uniknaé straty
wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzys$ci przez co najmniej jednego klienta
tego podmiotu;

2) podmiot lub osoba powiazana z podmiotem posiada powody natury finansowej lub
innej, aby preferowa¢ klienta Iub grupe klientow w stosunku do innego klienta lub
grupy klientow tego podmiotu;

3) podmiot lub osoba powiazana z podmiotem ma interes w okreslonym wyniku ustugi
$wiadczonej na rzecz klienta 1 jest ona rozbiezna z interesem klienta;

4) podmiot lub osoba powigzana z podmiotem prowadzi taka sama dziatalno$¢ jak
dziatalno$¢ prowadzona przez klienta;

5) podmiot lub osoba powiazana z podmiotem otrzyma od osoby innej niz klient korzys¢
majatkowa inng niz standardowe prowizje i optaty, w zwiazku z ushuga swiadczona na
rzecz klienta.

4. W przypadku podmiotu, ktéry wchodzi w sklad grupy kapitalowej, regulamin

okreslajacy sposob 1 warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i
przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuldéw uczestnictwa



funduszy w cze$ci dotyczacej zarzadzania konfliktami intereséw powinien uwzglednia¢ takze
wszystkie czynniki mogace powodowaé¢ powstanie konfliktu interesow, o ktorych podmiot wie
lub powinien wiedzie¢, a ktore wynikaja ze struktury organizacyjnej oraz rodzaju dzialalnosci
innych cztonkoéw tej grupy kapitatowe;.

5. Srodki i procedury zarzadzania konfliktami interesow powinny zapewni¢ osobom
powiazanym, zaangazowanym Ww wykonywanie przez podmiot czynno$ci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa funduszy, niezalezno§¢ wykonywania tych czynnosci, przy uwzglednieniu zakresu
1 rodzaju dziatalnos$ci prowadzonej przez podmiot, podmioty z grupy kapitatowej, do ktorej
nalezy podmiot oraz mozliwego stopnia naruszenia intereséw klientow.

§ 9. 1. Przed zawarciem umowy, podmiot zobowigzany jest poinformowac klienta przy
uzyciu trwalego nos$nika informacji, o istniejacych konfliktach interesow zwiazanych ze
$wiadczeniem ustug w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa funduszy, o ile organizacja oraz regulacje
wewnetrzne podmiotu nie zapewniaja, ze w przypadku powstania konfliktu interesow nie
dojdzie do naruszenia interesu klienta.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, powinny zawiera¢ dane pozwalajace klientowi na
podjecie $wiadomej decyzji, co do zawarcia umowy.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, umowa o przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuldéw uczestnictwa funduszy moze zostaé
zawarta wylacznie pod warunkiem, ze klient w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych
no$nikéw informacji, potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1 oraz potwierdzi
wolg zawarcia z podmiotem umowy o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub
zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa funduszy.

§ 10. Przepisy dotyczace konfliktu interesow stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
powstania konfliktu interesow po zawarciu umowy z klientem.

§ 11. 1. Podmiot zobowiazany jest opracowaé i wdrozy¢ regulamin okreslajacy sposob i
warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa funduszy.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje w szczegdlnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa w § 3;

2) tryb i warunki wypowiedzenia umowy, o ktérej mowa w § 3;

3) szczegotowe zasady identyfikacji klientow;

4) szczegdtowe zasady postgpowania w kontaktach z klientami oséb zatrudnionych w
podmiocie na podstawie umowy o pracg, na podstawie umowy zlecenia lub
pozostajacych z podmiotem w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

5) sposob przekazywania klientom informacji dotyczacych funduszy;

6) wskazanie miejsc, w ktorych podmiot bedzie prowadzil dziatalno$¢ w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub
tytutéw uczestnictwa funduszy;

7) sposob prowadzenia dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa funduszy;



8) tryb 1 warunki sktadania zlecen oraz innych o§wiadczen woli za posrednictwem telefonu
lub innych urzadzen technicznych, w szczego6lnosci sposdb identyfikacji oséb
sktadajacych zlecenia;

9) zasady $wiadczenia ustlug doradztwa inwestycyjnego;

10)tryb przekazywania przyjetych zlecen lub innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w funduszach do podmiotu prowadzacego obstuge funduszu;

11) terminy i sposob przekazywania przyjetych zlecen lub innych o$wiadczen woli do
podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 pkt 4 ustawy;

12) zasady rozpatrywania skarg i reklamacji;

13) tryb, warunki i form¢ ustanawiania petnomocnictw przez klienta;

14) zasady zapobiegania powstawaniu konfliktu interesow, a w przypadku zaistnienia
takiego konfliktu zasady zarzadzania zaistnialym konfliktem interesow.

3. Zasady, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 12, powinny zawierac:

1) zasady prowadzenia rejestru skarg zawierajacego informacje o wszystkich skargach na
dziatalnosé¢ tego podmiotu ztozonych w ciagu danego roku kalendarzowego i sposobie
ich zalatwienia;

2) zasady postgpowania ze skargami na dziatalno§¢ podmiotu, w tym w szczegdlnosci tryb i
termin ich rozpatrzenia;

3) zasady postgpowania ze skargami na dzialalno§¢ funduszu lub innych podmiotéw
dzialajacych na rzecz funduszu, w tym w szczego6lnosci termin i tryb przekazania skarg
do odpowiedniego podmiotu.

4. Zasady, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 14, powinny okresla¢ w szczegolnosci:

1) okolicznos$ci, ktore w odniesieniu do poszczegodlnych czynnosci z zakresu dziatalnosci
polegajacej na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa lub tytuldow uczestnictwa funduszy, powoduja lub moga powodowad
powstanie konfliktu interesOw zwiazanego z istotnym ryzykiem naruszenia interesOw
klienta oraz

2) srodki 1 procedury zarzadzania konfliktami interesow,

3) w zaleznosci od rozmiaru i rodzaju prowadzonej przez podmiot dziatalno$ci, $rodki 1
procedury zarzadzania konfliktami interesow, o ktorych mowa w § 8, powinny okre$la¢
wszystkie lub wybrane z wymienionych ponizej metod:

a)

b)

d)

zapobiegania przeplywowi informacji pomigdzy osobami powiazanymi,
wykonujacymi, w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez podmiot, poszczegdlne
czynnosci, ktére moga powodowac powstanie konfliktu interesow, w przypadku
gdy taki przeptyw informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku
klientow, lub zapewniania nadzoru nad takim przeplywem informacji, jezeli jest
on konieczny,

zapewniania nadzoru nad osobami powigzanymi wykonujacymi w ramach
swoich podstawowych zadan czynnos$ci na rzecz i w imieniu klientéw, w ramach
dzialalnosci prowadzonej przez podmiot, ktérych interesy sa sprzeczne z
interesem klienta lub ktéore moga reprezentowac interesy sprzeczne z interesem
klienta,

zapobiegania istnieniu  bezposrednich zaleznosci pomigdzy wysokosScia
wynagrodzenia 0sob powiazanych wykonujacych okre§lone czynno$ci, w ramach
dzialalnoéci prowadzonej przez podmiot, od wynagrodzenia lub zyskoéw
osigganych przez osoby wykonujace czynnosci innego rodzaju, ktére powoduja
lub mogtyby spowodowac powstanie konfliktu interesow,

zapobiegania mozliwo$ci wywierania niekorzystnego wptywu osob trzecich na
sposéb wykonywania przez osoby powiazane czynnosci zwiazanych z
prowadzeniem przez podmiot dziatalnoSci w zakresie przyjmowania i



przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa oraz tytutow
uczestnictwa funduszy,

e) zapobiegania przypadkom jednoczesnego lub nastepujacego bezposrednio po
sobie wykonywania przez ta sama osobg¢ powiazana czynnosci zwigzanych z
roznymi ustugami §wiadczonymi przez dany podmiot, jezeli mogtoby to wywrzed
niekorzystny wplyw na prawidlowe zarzadzanie konfliktami intereséw, lub
zapewnia¢ nadzor nad takim sposobem wykonywania czynnosci, jezeli jest on
konieczny.

§ 12. 1. Podmiot jest obowiazany zapewni¢ zapoznanie si¢ przez czlonkéw organdéw
podmiotu, pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace oraz o0sob fizycznych
pozostajacych z podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z regulaminami i procedurami wdrozonymi przez podmiot i obowiazujacymi w
stosunku do tych oséb w zwiazku z wykonywanymi przez nie czynno$ciami lub pelionymi
funkcjami.

2. Podmiot jest obowiazany prowadzi¢ ksiazke procedur zawierajaca wszystkie procedury
zwiazane z prowadzona dzialalnoscia, obowiazujace w tym podmiocie.

3. Podmiot jest obowiazany regularnie weryfikowa¢ stosowane systemy oraz wdrozone
regulaminy i procedury wewngtrzne pod katem ich prawidlowosci i1 skuteczno$ci w
wypehianiu przez podmiot obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa oraz podejmowac
dziatania majace na celu eliminacj¢ wszelkich nieprawidlowosci.

§ 13. 1. Podmiot jest obowiazany opracowaé¢ i wdrozy¢ system kontroli wewngtrznej,
stuzacy zapobieganiu przypadkom dzialania niezgodnego z prawem, regulaminami i
procedurami wewngtrznymi przyjetymi przez ten podmiot.

2. Celem systemu kontroli wewngtrznej jest zapewnienie zgodno$ci dziatalno$ci podmiotu
oraz osOb dziatajacych na jego rzecz z obowiazujacymi przepisami prawa, regulaminami i
procedurami wewngtrznymi obowiazujacymi w podmiocie.

3. Podmiot jest zobowiazany do wyznaczenia spo$rod oséb zatrudnionych osoby
odpowiedzialnej] za przeprowadzanie kontroli w zakresie dzialalnosci polegajacej na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa.

4. Do obowiazkoéw osoby, o ktorej mowa w ust. 3, nalezy w szczego6lnosci:
1) nadzér nad dzialalnoscia podmiotu oraz os6b w nim zatrudnionych pod katem
zgodno$ci z przepisami prawa, regulaminami i procedurami przyj¢tymi przez podmiot
w toku prowadzonej dziatalnosci;

2) przeprowadzanie kontroli dziatalno$ci podmiotu oraz oséb w nim zatrudnionych pod
katem zgodno$ci z przepisami prawa, regulaminami i procedurami przyj¢tymi przez
podmiot w toku prowadzonej dziatalnosci;

3) nadzér nad przeplywem informacji poufnych i informacji stanowiacych tajemnice
zawodowa;

4) doradztwo oraz biezaca pomoc osobom wykonujacym czynno$ci w ramach
prowadzonej przez podmiot dziatalnosci w wypelnianiu przez nich obowiazkow
zgodnie z przepisami prawa oraz innymi procedurami regulujacymi prowadzenie przez
podmiot dziatalnosci;

5) prowadzenie rejestru pelnomocnictw udzielonych zgodnie z art. 34 ustawy;

6) nadzorowanie rozpatrywania skarg i wnioskow;



7) dokumentowanie wynikéw przeprowadzonej kontroli 1 przedstawianie ich wlasciwym

organom podmiotu.

5. Osoba, o ktoérej mowa w ust. 3, ma obowiazek, nie rzadziej niz raz do roku sporzadzic¢
pisemny raport z funkcjonowania dziatalnosci podmiotu. Raport powinien zawiera¢ w
szczegolnosci wskazanie nieprawidlowosci ujawnionych w danych roku kalendarzowym oraz
wskazanie §rodkéw podejmowanych w przypadkach zaistnienia nieprawidlowosci.

6. Zasady przeprowadzania kontroli wewngtrznych okresla regulamin kontroli wewngtrzne;.

7. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 6, powinien okresla¢ w szczegdlnosci:

1) szczegotowe zasady przeprowadzania kontroli wewngtrznych;
2) zakres i cel przeprowadzania kontroli wewngtrznych;
3) czgstotliwosé przeprowadzania kontroli wewngtrznych;
4) wskazanie zakresu obowiazké6w osoby przeprowadzajacej kontrolg;
5) szczegotowe zasady dokumentowania wynikow kontroli i przedstawiania ich
odpowiednim organom podmiotu;
6) zasady postgpowania w  przypadku ujawnienia podczas  kontroli
nieprawidlowosci w funkcjonowaniu podmiotu oraz os6b z nim powigzanych.
8. Podmiot zobowiazany jest prowadzi¢ dziennik kontroli wewngtrznych, zawierajacy dane
dotyczace kontroli przeprowadzanych w podmiocie w danym roku kalendarzowym.
9. W dzienniku kontroli, o ktérym mowa w ust. 8, umieszcza si¢ nastgpujace dane:

1) zakres kontroli,

2) datg rozpoczecia kontroli;

3) date zakonczenia kontroli;

4) wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne.

§ 14. 1. Podmiot zobowiazany jest wdrozy¢ procedurg zapobiegajaca ujawnieniu lub
wykorzystaniu  informacji stanowiacych tajemnice zawodowa, w celu zapobiezenia
wykorzystywaniu lub ujawnianiu posiadanych informacji przez osoby kierujace dziatalno$cia
podmiotu oraz osoby uczestniczace w $wiadczeniu ustug lub majace dostgp do informacji
stanowiacych tajemnicg zawodowa.

2. Procedura, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczegolnosci:

1) wskazanie kregu osob, objetych zgodnie z ustawa, obowiazkiem zachowania
tajemnicy zawodowe] oraz wyrazny zakaz, iz osoby te nie moga ujawniaé
informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa;

2)  wskazanie wyjatkow od zakazu przekazywania informacji stanowiacych tajemnicg
zawodowa;

3) techniczno — organizacyjne zasady postgpowania z dokumentami zawierajacymi
informacje stanowiace tajemnicg zawodowa;

4) sposob i tryb przeprowadzania kontroli w zakresie obowiazku przestrzegania
zachowania tajemnicy zawodowe;.

§ 15. 1. Systemy informatyczne podmiotu powinny by¢ zabezpieczone w taki sposob, aby
uniemozliwi¢ nieuprawniony dostgp do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Podmiot jest obowiazany wprowadzi¢ zabezpieczenia urzadzen uniemozliwiajace
nieuprawniony dostgp do systemow informatycznych i przetwarzania danych.

3. Podmiot jest obowiazany opracowac i wdrozy¢ wewnetrzne procedury regulujace dostgp
do systemow informatycznych oraz kontrolg tego dostepu, zapewniajace mozliwos$¢ jego
odtworzenia wraz z historia modyfikacji i przetwarzania danych.



4. Urzadzenia 1 systemy informatyczne podmiotu powinny by¢ zabezpieczone przed utrata
danych spowodowana awaria zasilania, innymi awariami lub zakléceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi. W celu =zapewnienia ciagloSci obslugi 1 pracy systemow
informatycznych, podmiot jest obowiazany, przynajmniej raz dziennie, tworzy¢ kopig bazy
danych lub stosowa¢ inne $rodki techniczne umozliwiajace odtworzenie danych oraz podjecie
pracy systeméw informatycznych w sytuacji awarii lub utraty czgsci lub calo$ci danych w
podstawowych bazach danych.

§ 16. 1. Podmiot przyjmujacy zlecenia klientow przekazywane za pomoca telefonu,
telefaksu, innych urzadzen technicznych lub -elektronicznych no$nikéw informacji jest
obowiagzany zapewnic:

l)poufno$¢ skladanych zlecen, a w szczegélnosSci zabezpieczenie ich przed
odstuchaniem lub odczytaniem przez osoby nieuprawnione;
2)integralno$¢ sktadanych zlecen, a w szczegdlnoSci zabezpieczenie ich przed
modyfikacja lub usunigciem przez osoby nieuprawnione;
3)zabezpieczenie przed mozliwoscia ich sktadania przez osoby nieuprawnione, w
szczegblnosci przez ustalenie odrgbnego identyfikatora lub hasta dla kazdego klienta;
4)rejestracje daty i czasu otrzymania zlecenia;
5)mozliwos¢ potwierdzenia klientowi faktu zlozenia zlecenia - z wylaczeniem zlecen
sktadanych za posrednictwem telefonu.
2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowiazany dotozy¢ nalezytej starannos$ci w celu
zapewnienia sprawnej obstugi klientow w zakresie przyjmowania zlecen przekazywanych za
pomoca telefonu, telefaksu, innych urzadzen technicznych lub elektronicznych no$nikow
informacji.

3. Podmiot moze przyjmowac zlecenia sktadane za pomoca telefonu, telefaksu lub innych
urzadzen technicznych po uprzedniej, zgodnej z zasadami ustalonymi migdzy tym podmiotem a
klientem, identyfikacji osoby sktadajacej zlecenie.

4. Zasady, o ktorych mowa w ust. 3, okre§lone sa w umowie o przyjmowanie i
przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuldéw uczestnictwa
funduszy.

§ 17. 1. Miejsca, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ powinny posiada¢ urzadzenia
telekomunikacyjne, umozliwiajace staty i bezposredni kontakt z centrala podmiotu, a takze
zapewniajacy sprawna obstuge klientéw 1 uczestnikoéw funduszy.

2. Pomieszczenie, w ktorym prowadzona jest dziatalno§¢ powinno mie¢ wyodrebnione
miejsce, umozliwiajace klientom zlozenie odpowiedniego zlecenia z zachowaniem poufnosci.

3. Pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuldéw uczestnictwa
funduszy, powinny by¢ zabezpieczone przed niekontrolowanym dostgpem 0s6b
nieuprawnionych.

§ 18. Podmiot zobowiazany jest prowadzi¢ rejestr wszystkich ztozonych przez klientéw zlecen
lub innych o$wiadczen woli zwiazanych uczestnictwem w funduszu w danym roku
kalendarzowym.



§ 19. 1. Podmiot zobowiazany jest do prowadzenia rejestru umoOw podpisywanych z
poszczegolnymi funduszami inwestycyjnymi w danym roku kalendarzowym.
2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, powinien zawierac:
1) datg podpisania umowy z danym funduszem;
2) wskazanie funduszy, ktorych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa beda
dystrybuowane w ramach podpisanej umowy.

§ 20. 1. Podmiot zobowiazany jest przechowywac i1 archiwizowa¢ wszystkie dokumenty lub
kopie dokumentow zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa
funduszy oraz nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do jednostek
uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa funduszy, w zakresie ktorych podmiot ten posiada
zezwolenie na posredniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen, w szczegolnosci:

1) formularze ztozonych przez klientéw zlecen;

2) dokumenty zawierajace o$wiadczenia woli lub wiedzy klienta;

3) zawarte z klientami umowy o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

jednostek uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa funduszy;

4) dokumenty udzielonych pelnomocnictw;

5) kopie sporzadzanych przez podmiot dokumentow, ktore sa przekazywane wraz z
przyjetym zleceniem lub innym o$wiadczeniem woli do podmiotu prowadzacego rejestr
uczestnikow funduszy inwestycyjnych;

6) inne niz wskazane w pkt 1-5 dokumenty zwiazane z prowadzeniem przez podmiot
dziatalnos$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
tytutow uczestnictwa funduszy

- przez pig¢ lat od zakonczenia roku, w ktoérym sporzadzono dany dokument lub inny no$nik
informacji, chyba ze odrebne przepisy wymagaja ich dluzszego przechowywania.

2. Dokumenty, o ktéorych mowa w ust. 1, powinny by¢ przechowywane oddzielenie od innych
dokumentéw i akt gromadzonych przez podmiot w zwiazku z wykonywana przez niego innej
dziatalnos$ci niz okre§lona w ust. 1.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy réwniez:

1) zlecen oraz innych o$wiadczen woli przyjetych za posrednictwem telefonu, telefaksu,
modemu oraz innych elektronicznych no$nikéw informac;ji;

2) informacji przekazywanych lub otrzymywanych przez podmiot za posrednictwem
telefonu, telefaksu, modemu oraz innych elektronicznych no$nikéw informacji;

3) dokumentéw sporzadzonych lub otrzymanych przez podmiot za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji.

4. Zasady archiwizacji dokumentéw zwiazanych z dziatalno$cia podmiotu okresla

regulamin przechowywania i archiwizacji dokumentow.

5. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 4, okresla w szczegolnosci:

1) rodzaj przechowywanych dokumentow;

2) sposob przechowywania dokumentoéw 1 innych no$nikéw informacji,

3) sposob zabezpieczenia zarchiwizowanych dokumentéw i innych nos$nikéw informacji
przed nieuprawnionym dostgpem 0sOb nieuprawnionych;

4) sposob sprawowania nadzoru nad prawidlowoscia gromadzenia i archiwizacji
dokumentow 1 innych no$nikow informacji;

5) okres przechowywania zarchiwizowanych dokumentow i innych no$nikéw informacji,

6) wskazanie osoby odpowiedzialnej za gromadzenie i przechowywanie dokumentow i
innych no$nikéw informacji.



6. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3, powinny by¢ przechowywane na nos$nikach
informacji o charakterze trwalym, umozliwiajacym odczytanie tre$ci informacji zawartych na
tych dokumentach przez caty okres ich przechowywania.

7. Dokumenty oraz inne no$niki informacji zawierajace dane, ktore podmiot ma obowiazek
przechowywac¢ 1 archiwizowaé, powinny by¢ przechowywane w sposob uniemozliwiajacy
dostgp do nich o0s6b nieuprawnionych oraz umozliwiajacy kontrole dostgpu do nich,
zapewniajaca mozliwos¢ jej przesledzenia wraz z historia modyfikacji i przetwarzania danych.

8. Podmiot zobowigzany jest zapewni¢ nalezyte zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych
prowadzone jest archiwum, prowadzenie ewidencji osob korzystajacych z archiwum oraz
wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za prowadzenie archiwum.

Rozdzial 3

Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego.

§ 21. 1. Swiadczac ustuge doradztwa inwestycyjnego podmiot przygotowuje i przekazuje
klientowi pisemna lub ustna rekomendacjg, przygotowana w oparciu o potrzeby i sytuacje
klienta, dotyczaca nabycia, zbycia, lub innych zlecen zwiazanych z uczestnictwem w funduszu,
okreslonych jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy lub powstrzymania si¢
od nabycia, zbycia lub innych zlecen dotyczacych tych instrumentéw finansowych.

2. Zasady s$wiadczenia przez podmiot doradztwa inwestycyjnego zamieszczone sa w
regulaminie okres$lajacym sposob 1 warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa
funduszy.

§ 22. Przed rozpoczgciem $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego, podmiot zwraca
si¢ do klienta o przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych poziomu wiedzy o
inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych, do§wiadczenia inwestycyjnego, jego
sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych niezbednych do dokonania oceny czy dana
ustuga, ktéra ma by¢ Swiadczona na podstawie zawartej umowy, jest odpowiednia dla danego
klienta biorac pod uwagg jego indywidualna sytuacje.

§ 23. 1. Podmiot §wiadczacy ustugi doradztwa inwestycyjnego, kazdorazowo przed
swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego, uzyskuje od klienta informacje niezbgdne dla
ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i1 zakresu $wiadczonej ustugi,
rekomendowane nabycie, zbycie lub inne zlecenie zwiazane z uczestnictwem w funduszu, lub
powstrzymanie si¢ od nabycia, zbycia lub innych zlecen zwiazanych z uczestnictwem w
funduszu, okreslonych instrumentéw finansowych:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta,

2) nie jest zwiazane z ryzykiem, ktoérego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne

klienta oraz

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nia zwiazanego

przez klienta biorac pod uwage posiadane przez niego doswiadczenie i wiedzg.
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2. Informacje dotyczace celow inwestycyjnych klienta musza, stosownie do potrzeb,
zawiera¢ informacje na temat dtugos$ci okresu, w ktorym klient chciatby prowadzi¢ inwestycje,
jego preferencji, co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

3. Informacje dotyczace sytuacji finansowej klienta musza stosownie do potrzeb zawierac
wskazanie zrodta i wysoko$ci statych dochodéw, posiadanych aktywow, w tym aktywow
pltynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych zobowiazan finansowych.

§ 24. Podmiot nie moze zachgca¢ klienta do nieprzedstawiania informacji, o ktérych mowa
w § 22 —23.

Rozdzial 4

Tryb i warunki postgpowania podmiotéw w zakresie promowania Swiadczonych ustug
oraz kontaktow z klientami.

§ 25. Podmiot zobowiazany jest do dzialania w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem klientow.

§ 26. 1. Wszelkie informacje kierowane przez podmiot do klientéw, w tym informacje
upowszechniane przez podmiot w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez
podmiot powinny by¢ rzetelne, zrozumiatle i niewprowadzajace w btad. Informacje
upowszechniane w celu reklamy lub promocji ustug §wiadczonych przez podmiot oznaczane sa
w sposOb niebudzacy watpliwosci jako informacje upowszechniane w celu reklamy lub
promocji ustug.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, kierowane przez podmiot do klientéw albo
rozpowszechniane w sposob umozliwiajacy klientom dotarcie do tych informacji:

1) zawieraja firm¢ lub nazwe¢ podmiotu;

2) przedstawione sa w sposOb zrozumiaty dla przecigtnego przedstawiciela grupy,
do ktorej sa skierowane lub do ktérej moga dotrze;

3) nie moga ukrywa¢, umniejsza¢ ani przedstawia¢ w sposob niejasny istotnych
elementow, stwierdzen lub ostrzezen oraz nie moga prezentowac potencjalnych
korzysci ptynacych z ustugi lub instrumentu finansowego, o ile jednoczes$nie w
sposob uczciwy 1 wyrazny nie wskazuja wszelkich zagrozen, jakie zwiazane sa z
dang ustuga lub instrumentem.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga wykorzystywaé nazwy zadnego organu
nadzoru w sposob, ktory wskazywalby lub sugerowat, ze taki organ nadzoru zatwierdzil lub
zaaprobowat produkt lub ustuge oferowana przez podmiot.

4. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja wskazanie korzysci
mozliwych do osiagnigcia w przypadku skorzystania z danej ustugi §wiadczonej przez podmiot,
powinny one zawiera¢ roéwniez wskazanie poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z dana
ustuga.

5. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga stanowi¢ podstawg do
podjecia przez klientow decyzji o skorzystaniu z danej ustugi powinny one zawiera¢ taki zakres
danych oraz zosta¢ przedstawione w taki sposob, aby klienci mogli zrozumie¢ specyfike danej
ustugi oraz specyfike i ryzyko, jakie wiaze si¢ z instrumentem finansowym bedacym
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przedmiotem danej wustugi. Informacje takie moga by¢ przekazywane w formie
wystandaryzowanej i zawieraja w szczego6lnosci dane dotyczace:
1) podmiotu oraz $wiadczonych przez niego ustug;
2) instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem oraz ustug $wiadczonych
przez podmiot;
3) podmiotdéw realizujacych zlecenia;
4) kosztoéw 1 optat zwiazanych z ustugami §wiadczonymi przez podmiot.

§ 27. 1. Podmiot, przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w § 3, przekazuje klientom, przy
uzyciu trwatego nosnika informacji lub poprzez zamieszczenie na stronie internetowej tego
podmiotu, szczegoétowe informacje dotyczace podmiotu oraz ustugi, ktéora ma by¢ §wiadczona
na podstawie zawieranej umowy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja w szczegolnosci:

1) firme lub nazwe podmiotu oraz podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej, do
ktorej nalezy dany podmiot;

2) dane pozwalajace na bezposredni kontakt klienta z podmiotem;

3) wskazanie jezykow, w ktorych klient moze kontaktowac si¢ z podmiotem;

4) sposoby komunikowania si¢ klienta z podmiotem oraz sposoby przekazywania
zlecen do podmiotu;

5) o$wiadczenie potwierdzajace, ze podmiot posiada zezwolenie oraz nazwg organu
nadzoru, ktéry udzielit podmiotowi zezwolenia na posredniczenie w przyjmowaniu i
przekazywaniu zlecen;

6) wskazanie szczegdlowych zasad $wiadczenia ustugi w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuléw
uczestnictwa funduszy;

7) wskazanie podstawowych zasad wnoszenia i zalatwiania przez podmiot skarg
klientow sktadanych w zwiazku ze $wiadczonymi ustugami;

8) wskazanie podstawowych zasad postgpowania podmiotu w przypadku powstania
konfliktu interesow oraz informacje, iz na zadanie klienta zostana mu przekazane
szczegodtowe informacje dotyczace tych zasad;

9) wskazanie wszystkich kosztow i optat zwiazanych z $wiadczonymi ustugami w
zakresie przyjmowania 1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa funduszy.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 9 powinny zawierac:

1) wskazanie tacznej ceny, ktora klient ma zaplaci¢ z wyszczego6lnieniem optat, kosztow
1 wydatkow oraz wszelkich podatkow zwiazanych z dang ustuga, jesli nie mozna
okresli¢ doktadnej ceny, podstawg jej obliczenia, tak by klient mogt ja
zweryfikowaé, przy czym prowizje pobierane przez podmiot w zwiazku ze
$wiadczong ushuga przedstawia si¢ w rozbiciu na poszczegodlne pozycje;

2) wskazanie waluty obcej oraz aktualnych kursow i kosztow wymiany — w przypadku
gdy cena, o ktorej mowa w pkt 1, lub jej czes¢ jest wyrazona w walucie obcej oraz

3) informacje o mozliwosci wystapienia innych niz wskazane w pkt 1 kosztow, w tym
podatkéw, zwiazanych z transakcjami zawartymi w zwiazku z danym instrumentem
finansowym lub ustuga, ktérymi moze by¢ obciazony klient, a ktére nie sa ptatne za
posrednictwem podmiotu.

4. Podmiot moze przekaza¢ klientowi informacje po zawarciu umowy w przypadku:

1) gdy nie byt w stanie przekaza¢ informacji przed zawarciem umowy gdyz na wniosek
klienta zostata ona zawarta przy uzyciu srodkdw porozumiewania si¢ na odlegtosc,
ktore uniemozliwiaja przekazanie informacji okreslonych w ust. 2;

12



2) w ktérym nie stosuje si¢ art. 16b ust. 2 ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie
niektorych praw konsumentow oraz odpowiedzialnosci za szkodg wyrzadzona przez
produkt niebezpieczny (Dz.U. z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z 2002 r. Nr 144, poz. 1204,
z 2003 r. Nr 84, poz. 774 i Nr 188, poz. 1837, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 116,
poz. 1204 oraz z 2005 r. Nr 122, poz. 1021) oraz podmiot przestrzega wymogow
okreslonych w art. 16b ust. 1 tej ustawy w odniesieniu do klienta lub potencjalnego
klienta.

§ 28. 1. W przypadku, gdy podmiot jest zobowiazany do przekazywania informacji przy uzyciu
trwatego no$nika informacji, informacje te moga by¢ przekazywane na trwatym nosniku innym
niz papier pod warunkiem, ze:
1) przekazywanie informacji w taki sposéb jest uzasadnione ze wzgledu na potrzeby
$wiadczenia ustugi;
2) klient majac wybor pomigdzy informacjami przekazywanymi w formie papierowej lub przy
uzyciu innego trwalego no$nika informacji, wskazuje wyraznie na t¢ druga mozliwos¢.

§ 29. 1. W przypadku, gdy podmiot przekazuje klientom informacje za posrednictwem
strony internetowej, a informacje takie nie sa adresowane indywidualnie do klienta, warunkiem
korzystania z takiej formy przekazywania informacji jest:

1) posiadanie przez klienta regularnego dostgpu do Internetu;

2) wyrazna zgoda klienta na przekazywanie informacji w takiej formie;

3) uzyskanie przez klienta powiadomienia w formie elektronicznej zawierajacego adres
strony internetowej firmy inwestycyjnej oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie
mozna znalez¢ informacje;

4) aktualno$¢ informacji;

5) dostgpnos¢ informacji na stronie internetowej firmy inwestycyjnej tak dtugo, jak jest to
uzasadnione do tego, by klient mdgt si¢ z nimi zapoznac.

2. Podanie przez klienta swojego adresu poczty elektronicznej na potrzeby $wiadczenia
ustug w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa funduszy, traktuje si¢ jako spelnienie warunku
posiadania regularnego dostgpu do Internetu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.

§ 30. 1. Podmiot przedstawia klientowi ogoélny opis istoty jednostek uczestnictwa lub
tytuléw uczestnictwa oraz ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe w
sposob umozliwiajacy podejmowanie przez klienta Swiadomych decyzji inwestycyjnych.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa zawiera:

1) wskazanie ryzyka zwiazanego z danym rodzajem jednostek uczestnictwa lub tytulow

uczestnictwa;

2) wskazanie zmiennos$ci ceny danych jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa,

3) wyeksponowanie cechy duzej zmienno$ci wartosci aktywoéw netto funduszu
inwestycyjnego, w przypadku, gdy bedzie si¢ on cechowa¢ lub cechuje duza
zmienno$cia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki
zarzadzania tym portfelem;

4) jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszo$¢ aktywow w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego albo odzwierciedla sktad
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indeksu papierow wartosciowych, zgodnie z art. 99 ust. 1 ustawy, w informacjach o
funduszu, nalezy zamie$ci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na tg cechg;

5) wskazanie informacji o ryzyku walutowym w przypadku, gdy wptata i wyptata srodkow
nastgpuje w walucie obcej lub gdy wigkszos¢ aktywow funduszy inwestowana jest za
granica.

3. Wymodg, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spetniony w przypadku dostarczenia

klientowi przez podmiot prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
funduszu zagranicznego.

§ 31. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ...

Minister Finansow
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Uzasadnienie

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji wynikajacej art. 32a ust. 6 ustawy z dnia
27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr. 146, poz. 1546, z p6zn. zm.), dalej
zwanej ustawa, zgodnie z ktora minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla tryb
1 warunki postgpowania podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy.

Projektowane rozporzadzenie w szczego6lnosci dostosowuje obowiazujace przepisy do zmian
dokonanych ustawa z dnia ......... 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr ..., poz. ....).

Powolana ustawa dostosowujac regulacje dotyczace ustug maklerskich do przepisow UE, w
tym w szczeg6lnosci do przepisow Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych zmieniajacej
dyrektywy Rady 85/611/EWG 1 93/6/EWG 1 dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145, str. 1,
7 30.04.2004, Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 6, t. 7, str. 263 i Dz.Urz. UE L 114,
str. 60 z 28.04.2006) oraz Dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez
przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.
Urz. UE L 241, str. 26 z 2.09.2006), wprowadzila szereg zmian, w tym w szczegolnosci:

- poszerzyta katalog instrumentéw finansowych o wystandaryzowane instrumenty
»pochodne”, ktérych cena zalezy od ceny towaru (rezygnujac jednoczes$nie z kategorii
maklerskich instrumentéw finansowych),

- zmienita katalog dzialalnosci maklerskiej poszerzajac go doradztwo inwestycyjne w
petnym zakresie (likwidujac istniejace dotychczas ograniczenie do doradztwa wyltacznie
w zakresie instrumentéw dopuszczonych do obrotu zorganizowanego) oraz

- uszczegdtowita na poziomie ustawy zasady zawierania przez firmg¢ inwestycyjna
transakcji bezposrednio z dajacym zlecenie oraz zasady organizowania alternatywnego
systemu obrotu.

Projektowane rozporzadzenie jest konsekwencja skorzystania przez ustawodawcg z wylaczenia
opcyjnego zawartego w art. 3 dyrektywy 2004/39/WE, dzigki ktéremu Panstwa Cztonkowskie
moga nie stosowac przepisoOw tej dyrektywy do osob, dla ktorych sa one rodzimym Panstwem
Cztonkowskim i ktorym:
- nie wolno przechowywac¢ §rodkow finansowych lub papierow warto§ciowych klientow 1
z tego powodu nie moga one w zadnym momencie by¢ zadluzone wobec swoich
klientow, oraz
- nie wolno $§wiadczy¢ ushug inwestycyjnych, z wyjatkiem przyjmowania i przekazywania
zlecef na zbywalne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania oraz ktorym nie wolno $wiadczy¢ ustug doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw finansowych, oraz
- w toku $wiadczenia tych ushug, wolno przekazywaé zlecenia wylacznie okre§lonym
podmiotom,
pod warunkiem ze dziatalno$¢ tych osob jest regulowana na szczeblu krajowym.

Powyzsze spowodowalo konieczno$¢ okresla trybu i warunkow postgpowania wskazanych
podmiotow

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny
Niniejszy projekt rozporzadzenia oddziatuje na nastgpujace podmioty:
- towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
- klientéw towarzystw funduszy inwestycyjnych.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji
Projekt rozporzadzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finansow.

W trybie uzgodnien migdzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom
spotecznym, w ktérych beda uczestniczy¢: 1zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Izba
Domoéw Maklerskich, Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., MTS CeTO S.A.,
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankow Depozytariuszy,
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, Zwiazek Maklerow 1 Doradcéw, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych, Zwiazek Bankoéw Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow
Kapitatowych, WGT S.A., Towarowa Gietlda Energii S.A., Krajowa Rada Bieglych
Rewidentéw, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektorow.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu
do uzgodnien migdzyresortowych, zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu
Informacji Publicznej Ministerstwa Finansow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet
panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsi¢gbiorczos¢, w
tym na funkcjonowanie przedsi¢biorstw
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.
Projektowane rozporzadzenie w nieznacznym stopniu zwigkszy obciazenia biurokratyczne
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jakkolwiek sa to obciazenia niezbgdne z punktu

widzenia sprawowanego nadzoru nad towarzystwami i1 zapewnienia nalezytej ochrony
interesoéw ich klientéw oraz wynikaja z implementacji przepiséw prawa Unii Europejskie;.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacj¢ i rozwoj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda mialy wplywu na sytuacje i rozwoj regionalny.

7. Wskazanie zrodel finansowania
Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetéw
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos$¢ z prawem Unii Europejskiej
Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

05/19rch
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Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

w sprawie trybu i warunkéw postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych
wykonujacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego

Na podstawie art. 47 ust. 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.?)) zarzadza sie, co nastepuije:

Rozdziat 1

Przepisy ogéine

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) tryb i warunki postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujacych
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie
Swiadczenia ustug, promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjalnymi
klientami;

2) tryb, warunki i szczegétowy zakres dziatania w towarzystwie wykonujgcym czynnosci, o
ktérych mowa w pkt 1, systemu nadzoru zgodnosci z prawem dziatalnosci towarzystwa,
systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego;

3) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o
ktérych mowa w pkt 1.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych;

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538,
z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr ..., poz.... );

3) towarzystwie — rozumie sie przez to towarzystwo w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy,
wykonujgce dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego;

4) zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych — rozumie sie przez to zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

5) doradztwie inwestycyjnym — rozumie sie przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu
art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

6) ustugach — rozumie sie przez to wykonywane przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych na rzecz klienta czynnosci zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych albo doradztwa inwestycyjnego;

7) umowie o $Swiadczenie ustug — rozumie sie przez to umowe, zawartg pomiedzy klientem
a towarzystwem, na podstawie ktérej towarzystwo swiadczy ustugi na rzecz klienta;



8) trwatym nosniku informacji — rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajacy
przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy
ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informaciji w wersiji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

9) kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajgcag osobowo$ci prawnej;

10) miejscu wykonania — rozumie sie przez to podmiot wykonujacy zlecenie przekazane
przez towarzystwo w ramach wykonywania ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych.

§ 3. Klientem profesjonalnym jest klient, ktéry jest:

1) bankiem;

2) firmg inwestycyjna;

3) zaktadem ubezpieczen;

4) funduszem inwestycyjnym lub towarzystwem funduszy inwestycyjnych;

5) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym;

6) towarowym domem maklerskim;

7) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

8) instytucja finansowg inng niz wskazane w pkt 1-7;

9) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w pkt 1-8 prowadzgcym regulowang
dziatalno$¢ na rynku finansowym;

10) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
poréwnywalng do dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty wskazane w pkt 1-8;

11) przedsiebiorca spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej wyrazong w ztotych
réwnowartos¢ 20.000.000 euro,

b) osiagnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co
najmniej wyrazong w ztotych rownowartos¢ 40.000.000 euro,

c) kapitat (fundusz) wiasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej wyrazong w ztotych
rownowartos¢ 2.000.000 euro;

12) jednostkg administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym, ktory
zarzadza dlugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym,
Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja miedzynarodowg petnigca
podobne funkcje;

13) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtdwnym zakresem dziatalnosci jest
inwestowanie w instrumentu finansowe, w tym podmioty zajmujace sie sekurytyzacjg
aktywow lub innego rodzaju transakcjami finansowymi.

2. Kwoty wskazane w ust. 1 pkt 11 sg obliczane przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzieh sporzadzenia przez przedsiebiorce
sprawozdania finansowego.

§ 4. 1. Towarzystwo moze, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek klienta profesjonalnego
stosowacé wobec niego takie same zasady jak wobec klienta detalicznego.

2. Towarzystwo przed zawarciem umowy o $wiadczenie wustugi z klientem
profesjonalnym informuje go o zasadach traktowania klientow profesjonalnych oraz o
przystugujgcym klientowi prawie do ziozenia wniosku o traktowanie go jak klienta
detalicznego.

3. W przypadku uwzglednienia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo okresla w
umowie zawartej z klientem zakres ustug, na potrzeby ktérych bedzie on traktowany jak
klient detaliczny.

§ 5. Klientem detalicznym jest klient, ktéry:



1) nie jest klientem profesjonalnym albo;
2) jest klientem profesjonalnym lecz towarzystwo, zgodnie z § 4 ust. 1, traktuje go,
Swiadczac na jego rzecz ustugi, jak klienta detalicznego.

§ 6. 1. Towarzystwo moze, na pisemny wniosek klienta, o ktérym mowa w § 5 pkt 1,
stosowa¢ wobec niego zasady jak wobec klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze z
informacji przedstawionych przez klienta wynika, Zze posiada on wiedze i doswiadczenie
pozwalajgce na podejmowanie wtasnych decyzji inwestycyjnych jak réwniez na wiasciwg
ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

2. Warunek, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza sie za zachowany w przypadku, gdy klient
spetnia przynajmniej dwa z ponizszych wymogow:

1) zawierat transakcje, o wartosci co najmniej odpowiadajacej w ziotych réwnowartosci
50.000 euro kazda, na odpowiednim rynku ze $rednig czestotliwoscig co najmniej 10
transakcji na kwartat w przeciagu czterech ostatnich kwartatéw;

2) wartos¢ jego portfela instrumentéow finansowych facznie ze srodkami pienieznymi
wchodzacymi w jego sktad wynosi co najmniej wyrazong w ziotych réwnowartos¢
500.000 euro;

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére
wymaga wiedzy zawodowej dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych
lub ustug, ktore miatyby by¢ swiadczone przez towarzystwo na jego rzecz na podstawie
zawieranej umowy.

3. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, okresSla zakres ustug, transakcji lub ustug
finansowych, na potrzeby ktérych klient chce by¢ traktowany jak klient profesjonalny.

4. Warunkami uwzglednienia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest:

1) udzielenie wystepujgcemu z nim klientowi informacji o zasadach traktowania klientéw
profesjonalnych;

2) ztozenie przez klienta pisemnego o$wiadczenia o znajomosci zasad traktowania klientow
profesjonalnych oraz o skutkach ich zastosowania.

5. Klient zobowigzany jest do przekazywania towarzystwu informacji o zmianach
okolicznosci, ktére moga mieé¢ wptyw na traktowanie go jak klienta profesjonalnego.

6. Towarzystwo, w przypadku powziecia informaciji, ze klient przestat spetnia¢ warunki
pozwalajgce na stosowanie wobec niego zasad stosowanych wobec klienta profesjonalnego,
podejmuje dziatania zmierzajgce do zmiany statusu klienta.

7. Kwoty wskazane w ust. 2 sg obliczane przy zastosowaniu sredniego kursu euro
ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzieh ztoZzenia wniosku.

§ 7. 1. Towarzystwo ustala i wdraza pisemng procedure postepowania w przypadkach
ztozenia wnioskéw, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 i § 6 ust. 1, oraz w przypadku, o ktérym
mowa w § 6 ust. 6.

2. Towarzystwo informuje klienta lub potencjalnego klienta, na trwalym nos$niku
informaciji, o prawie do wystgpienia z wnioskami, o ktérych mowaw § 4 ust. 1i § 6 ust. 1.

§ 8. 1. Towarzystwo moze jedynie przyjmowacC Ilub przekazywa¢, w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug:
1) opfaty, prowizje i S$wiadczenia niepieniezne przyjmowane od klienta lub osoby dziatajacej

w jego imieniu albo przekazywane klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu;

2) optaty lub prowizje niezbedne dla swiadczenia danej ustugi na rzecz klienta;
3) optaty, prowizje i Swiadczenia niepieniezne inne niz wskazane w pkt 1 i 2, pod
warunkiem, ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub Swiadczeniach niepienieznych, w tym o ich
istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana
klientowi przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi oraz

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi
Swiadczonej przez towarzystwo na rzecz klienta.



2. O ile klient tego nie zazada, ust. 1 pkt 3 lit. a nie stosuje sie, jezeli towarzystwo, przed
zawarciem umowy o swiadczenie ustugi, przekazuje klientowi ogdlne zasady przyjmowania
lub przekazywania optat, prowizji i Swiadczeh niepienieznych.

Rozdziat 2
Tryb i warunki postepowania towarzystw w kontaktach z klientami

Oddziat 1

Przekazywanie informacji

§9. 1. W przypadku, gdy towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania klientowi
informacji przy uzyciu trwatego nosnika informacji, uzycie nosnika informacji innego niz
papier jest dopuszczalne pod warunkiem, ze:

1) taki sposéb przekazu informaciji jest uzasadniony ze wzgledu na charakter swiadczonej
ustugi;

2) klient, majac mozliwos¢ wyboru pomiedzy przekazaniem informacji na papierze lub za
pomocg innego trwatego nosnika informacji, wskazuje wyraznie na te drugg forme.

2. Towarzystwo moze przekazywaé informacje za posrednictwem strony internetowej
towarzystwa nie adresujac ich indywidualnie do klienta, jezeli:

1) ta forma przekazu jest uzasadniona ze wzgledu na charakter $wiadczonej ustugi;

2) klient posiada regularny dostepu do internetu; podanie przez klienta jego adresu poczty
elektronicznej na potrzeby swiadczenia ustug traktuje sie jako posiadanie przez niego
takiego dostepu;

3) klient wyraznie zgodzit sie na przekazywanie informacji w takiej formie;

4) jednoczesnie z zamieszczeniem informacji na stronie internetowej towarzystwa klient
zostanie powiadomiony w formie elektronicznej o adresie strony internetowej
towarzystwa oraz o miejscu na tej stronie, gdzie informacja jest opublikowana;

5) towarzystwo zapewni aktualnos¢ przekazywanej informacji;

6) informacja bedzie dostepna na stronie internetowej towarzystwa przez okres
umozliwiajacy klientowi zapoznanie sie z nia.

§ 10. 1. Informacje kierowane do klienta detalicznego Ilub potencjalnego klienta
detalicznego albo rozpowszechniane w sposdb umozliwiajgcy takim klientom zapoznanie sie
Z nimi:

1) zawierajg firme towarzystwa oraz nazwe organu nadzoru, ktéry udzielit towarzystwu
zezwolenia na swiadczenie ustug;

2) przedstawione sg w sposéb zrozumiaty dla przecietnego odbiorcy;

3) nie mogg ukrywac¢, umniejszaé ani przedstawiaé w sposéb niejasny istotnych
elementoéw, stwierdzen lub ostrzezen.

2. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogq stanowi¢ podstawe do
podjecia przez klientow lub potencjalnych klientdw decyzji o skorzystaniu z ustug, powinny
ponadto zawiera¢ w szczegdélnosci dane dotyczace:

1) ustug;
2) kosztow i optat zwigzanych z ustugami;
3) wskazania ryzyka zwigzanego z ustugami.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, upowszechniane w celu reklamy lub promocji
swiadczonych ustug oznacza sie w sposob nie budzacy watpliwosci jako informacje
upowszechniane w celu reklamy lub promocji ustug.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga, poprzez swojg tres¢ lub forme
upowszechniania sugerowac, ze ustuga jest rekomendowana przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

§ 11. 1. Informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, moga mie¢ charakter poréwnawczy
ustug swiadczonych przez towarzystwo z innymi podobnymi ustugami pod warunkiem, ze:



1) poréwnanie jest miarodajne i przedstawione w sposéb rzetelny;

2) wskazane sg zrédta informacji wykorzystanych do poréwnania;

3) wskazane sa gtéwne fakty i zatozenia wykorzystane przy dokonywaniu poréwnania.

2. Informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, mogg zawiera¢ wskazanie wynikow
osiggnietych w przesztosci w zwigzku ze swiadczeniem okreslonej ustugi pod warunkiem, ze:

1) takie wyniki nie sg najwazniejszym elementem informaciji;

2) sgrzetelne i obejmujg dane za okres:

a) ostatnich 5 lat lub

b) w ktérym towarzystwo swiadczyto ustuge, jezeli jest on krotszy niz 5 lat, lub

c) dtuzszy niz 5 lat, wybrany wedtug uznania towarzystwa,

przy czym w kazdym przypadku informacje obejmujg dane za peilne okresy

dwunastomiesieczne;

3) w sposob wyrazny wskazujg okres, za jaki sg przedstawiane dane oraz ich zrédio;

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawione dane odnoszg sie do przesziosci i ze
wyniki osiagniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci;

5) jezeli wskazanie opiera sie na kwotach wyrazonych w walucie obcej — informacje
wskazujg te walute wraz z ostrzezeniem, ze ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego oraz

6) jezeli wskazanie opiera sie na wynikach brutto — opisany jest wplyw, jaki na ten wynik
majg prowizje, opfaty i inne obcigzenia zwigzane z dang ustuga.

3. Informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, mogg zawieraé odniesienie do symulacji
wynikow osiggnietych w przesztosci pod warunkiem, ze:

1) symulacja wynikow osiagnietych w przesztosci opiera sie na rzeczywistych wynikach,
osiggnietych w przesztosci w zwigzku z inwestowaniem w jeden lub w kilka instrumentow
finansowych lub w zwiazku z indeksami finansowymi, ktére sg identyczne lub stanowig
podstawe instrumentu finansowego, ktérego informacje dotycza;

2) w stosunku do rzeczywistych wynikow w przesziosci, o ktérych mowa w pkt 1, spetnione
sg warunki okreslone w ust. 2 pkt 1 — 3, 5i 6 oraz

3) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze dane odnoszg sie do symulacji wynikéw z przesztosci
i ze wyniki te nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci.

4. Informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, mogg odnosi¢ sie do wynikéw przysziych,
pod warunkiem, ze:

1) nie sg oparte na symulacji wynikbw w przesziosci ani do takiej symulacji sie nie
odwotuja;

2) oparte sg na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych z obiektywnych danych;

3) jezeli oparte zostaty na wynikach brutto — ujawniajg wptyw, jaki na te wyniki bedg miaty
prowizje, optaty i inne obcigzenia zwigzane z dang ustugg oraz

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawiane prognozy nie stanowig gwarancji
przysztych wynikow.

5. Informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, moga odnosi¢ sie do konkretnego
przypadku opodatkowania pod warunkiem zawarcia w nich wyraznego wskazania, ze
opodatkowanie takie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w
przysztosci.

6. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, zawierajg dane o
systemie rekompensat, o ktérym mowa w dziale V ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, lub o systemie rekompensat, o ktérym mowa w art. 136 ust. 1 tej ustawy,
ktérego uczestnikiem jest towarzystwo, dane te moggq zawiera¢ wylgcznie wskazanie
systemu, do ktérego nalezy towarzystwo.

§12. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug towarzystwo zobowigzane jest
udostepnic¢ klientowi lub potencjalnemu klientowi, przy uzyciu trwatego nosnika informac;ji lub
poprzez zamieszczenie na swojej stronie internetowej, szczego6towe informacje dotyczace
towarzystwa oraz ustug, ktére majg by¢ swiadczona na podstawie zawieranej umowy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg w szczegdlnosci:
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1) firme towarzystwa oraz firme lub nazwe podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej, do
ktérej nalezy towarzystwo;

2) odwiadczenie potwierdzajagce, ze towarzystwo posiada zezwolenie oraz nazwe organu
nadzoru, ktéry udzielit mu zezwolenia na swiadczenie ustug;

3) sposoby komunikowania sie klienta z towarzystwem;

4) dane teleadresowe pozwalajgce na bezposredni kontakt klienta z towarzystwem;

5) wskazanie jezykéw, w ktérych klient moze kontaktowac sie z towarzystwem i w ktorych
sporzadzane beda dokumenty oraz przekazywane informacije;

6) wskazanie szczegotowych zasad Swiadczenia ustug;

7) wskazanie podstawowych zasad wnoszenia i zatatwiania przez towarzystwo skarg
klientow;

8) wskazanie podstawowych zasad postepowania towarzystwa w przypadku powstania
konfliktu intereséw, o ktérym mowa w § 17, oraz informacje, iz na zgdanie klienta,
przekazane moga mu zostaé¢ szczegdtowe informacje dotyczace tych zasad;

9) wskazanie zakresu, czestotliwosci i termindw raportdw ze $Swiadczenia ustugi
przekazywanych klientowi przez towarzystwo;

10) koszty i optaty zwigzane z ustuga.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 10, powinny zawierac:

1) wskazanie tacznej ceny z wyszczegodlnieniem optat, kosztow i wydatkéw oraz wszelkich
podatkéw ptatnych za posrednictwem towarzystwa Ilub, jesli nie mozna okreslic
doktadnej ceny, podstawe jej obliczenia, tak by klient mogt ja zweryfikowaé, przy czym
prowizje pobierane przez towarzystwo przedstawia sie w rozbiciu na poszczegdlne
pozycje;

2) wskazanie waluty obcej oraz aktualnych kurséw i kosztéw wymiany — w przypadku, gdy
cena lub jej czesc¢ jest wyrazona w walucie obcej oraz

3) informacje o mozliwosci wystgpienia innych kosztéw, w tym podatkéw zwigzanych z
transakcjami zawartymi w zwigzku z danym instrumentem finansowym lub ustuga,
ktérymi moze by¢ obcigzony klient, a ktére nie sg ptatne towarzystwu ani za jego
posrednictwem.

4. W przypadku, gdy informacje wskazane w ust. 2 sg zamieszczone w regulaminie
Swiadczenia danej ustugi, przekazanie klientowi lub potencjalnemu klientowi regulaminu
przed zawarciem umowy stanowi wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Wymdg, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 10, uznaje sie za spetniony w przypadku
przekazania klientowi przez towarzystwo prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w przepisach ustawy, w zakresie jakim koszty i optaty
zostaty przedstawione w tresci prospektu informacyjnego.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, mogga by¢ przekazane klientowi lub
potencjalnemu klientowi takze po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug w przypadku:

1) gdy towarzystwo nie bylo w stanie przekazac¢ informacji przed zawarciem umowy, gdyz
na wniosek klienta zostata ona zawarta przy uzyciu srodkéw porozumiewania sie na
odlegtosé, ktére uniemozliwiajg ich przekazanie;

2) w ktérym nie stosuje sie art. 16b ust. 2 ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie
niektérych praw konsumentéw oraz odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez
produkt niebezpieczny (Dz. U. Nr 22, poz. 271, z p6ézn. zm.?) oraz towarzystwo
przestrzega wymogi okreslone w art. 16b ust. 1 tej ustawy w odniesieniu do klienta
detalicznego lub potencjalnego klienta detalicznego.

§ 13. 1. Przed zawarciem umowy, o ktérej mowa § 12 ust. 1, towarzystwo przedstawia
klientom detalicznym lub potencjalnym klientom ogdlny opis istoty instrumentéw finansowych
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w sposob
umozliwiajacy klientom podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych, uzalezniajac
zakres tej informacji od wiedzy przecietnego klienta, do ktérego informacje sg kierowane.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe zawiera:

1) wskazanie ryzyka zwigzanego z danym rodzajem instrumentéw finansowych, w tym
wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu na ryzyko utraty inwestycji;



2) wskazanie zmiennosci ceny danych instrumentéw finansowych Iub ograniczen
dotyczacych dostepnosci rynku danych instrumentow;

3) wskazanie mozliwosci zaciggniecia przez klienta w wyniku transakcji na danych
instrumentach finansowych zobowigzan finansowych oraz ewentualnych zobowigzan
dodatkowych, w tym zobowigzan zwigzanych z dostawg instrumentu bazowego, ktére sg
obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego;

4) opis wymogdéw zwigzanych z utrzymywaniem i uzupetnianiem zabezpieczenia lub
podobnych zobowigzan, koniecznych w przypadku inwestowania w dany rodzaj
instrumentéw finansowych.

3. W przypadku instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem trwajacej oferty
publicznej, i w zwigzku z tg oferta opublikowany zostat prospekt emisyjny zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej lub stosownymi przepisami prawa innego panstwa
cztonkowskiego, towarzystwo informuje klienta detalicznego lub potencjalnego klienta
detalicznego o miejscu udostepnienia tego prospektu emisyjnego.

4. Wymdg, o ktérym mowa w ust. 1, uznaje sie za spetniony w przypadku dostarczenia
klientowi przez towarzystwo prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub funduszu zagranicznego.

5.W przypadku, gdy poziom ryzyka zwigzanego z instrumentem finansowym
skfadajgcym sie z kilku réznych instrumentéw finansowych, moze by¢é wyzszy niz poziom
ryzyka zwigzanego z kazdym ze skfadnikéw tego instrumentu finansowego, towarzystwo
przedstawia opis sktadnikdéw takiego instrumentu finansowego oraz sposobu, w jaki ich
wspotoddziatywanie zwieksza poziom ryzyka.

6. W przypadku instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg z udzielong przez inny
podmiot gwarancjg, informacje na temat gwarancji powinny zawiera¢ szczegétowe dane
dotyczace gwaranta i gwarancji, aby klient detaliczny lub potencjalny klient detaliczny mégt
prawidtowo oceni¢ te gwarancje.

§ 14. Towarzystwo zobowigzane jest informowa¢ z odpowiednim wyprzedzeniem klienta
o wszelkich istotnych zmianach w informacjach, o ktérych mowa w § 10 - § 13, o ile zmiany
te sg istotne ze wzgledu na charakter swiadczonej ustugi; jezeli informacja, ktérej zmiana
dotyczy zostata przekazana na trwatym nosniku informacji, zawiadomienie przekazuje sie na
takim nosniku.

Oddziat 2

Ocena adekwatnosci produktéw i ustug

§ 15. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi towarzystwo zwraca sie do
klienta lub potencjalnego klienta o przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych
poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych, doswiadczenia
inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych niezbednych do oceny
czy ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej umowy, jest odpowiednia dla
danego klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje.

2. Towarzystwo uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta informacje niezbedne dla
ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu swiadczonej ustugi
okreslona transakcja, rekomendowana lub zawierana w toku swiadczenia ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta;

2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne
klienta oraz

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigzanego
przez klienta biorgc pod uwage posiadane przez niego doswiadczenie i wiedze.

3. Towarzystwo moze uznac, ze klient profesjonalny, o kiérym mowa w § 5, posiada
niezbedne doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na wiasciwe dokonanie oceny ryzyka
zwigzanego z instrumentem finansowym, transakcjg lub ustuga.



4. Towarzystwo, ktore swiadczy na rzecz klienta profesjonalnego, o ktérym mowa w § 5,
ustuge doradztwa inwestycyjnego moze uznac, ze jest on w stanie ponies¢ zwigzane z tg
ustugag ryzyko inwestycyjne zgodne z jego celami inwestycyjnymi.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotycza;

1) rodzajéw ustug, transakcji i instrumentéw finansowych, ktére sg znane klientowi;

2) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakcji instrumentami finansowymi
dokonywanych przez klienta oraz okresu, w ktorym byty dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio,
jesli jest to istotne dla dokonania oceny;

4) sytuacji finansowej klienta.

6. Informacje dotyczace sytuacji finansowej klienta lub potencjalnego klienta musza,
stosownie do potrzeb, zawiera¢ wskazanie zrodta i wysokosci statych dochodéw,
posiadanych aktywow, w tym aktywdw ptynnych, inwestycji, nieruchomoséci oraz statych
zobowigzan finansowych.

7. Informacje dotyczace celéw inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta musza,
stosownie do potrzeb, zawiera¢ informacje na temat dtugosci okresu, w ktérym klient
chciatby prowadzi¢ inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz
celu inwestycji.

8. Towarzystwo nie moze zalecac klientowi lub potencjalnemu klientowi swiadczenia na
jego rzecz ustug, jesli nie uzyska informacji dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia klienta lub potencjalnego klienta w dziedzinie inwestycji
odpowiedniej do okreslonego rodzaju instrumentu finansowego lub ustugi;

2) sytuaciji finansowej klienta lub potencjalnego klienta;

3) celéw inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta.

9. Towarzystwo swiadczgce ustugi moze zalecac klientowi zmiane strategii inwestycyjnej
wytgcznie po uprzednim uzyskaniu informacji dotyczacych klienta i dokonaniu oceny zgodnie
zust. 1-8.

10. Towarzystwo nie moze podejmowaé dziatah majgcych na celu takie wpltyniecie na
klienta, aby nie udzielit on informaciji, o ktérych mowa w ust. 5.

§ 16. 1. Towarzystwo dokonujgc oceny czy ustuga jest odpowiednia dla danego klienta
opiera sie na informacjach przekazanych przez klienta lub potencjalnego klienta, o ile nie
istniejg obiektywne podstawy dla uznania, ze informacje te sg nieaktualne, nierzetelne lub
niepetne.

2. Towarzystwo, ktore swiadczac na rzecz klienta ustugi korzysta z posrednictwa firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej moze dokonywac oceny, o ktérej mowa w
§ 15, na podstawie informacji dotyczacych klienta otrzymywanych od tej firmy oraz uzna¢ za
prawidtowg ocene dokonang przez te firme.

3. Towarzystwo, ktére posredniczy w $wiadczeniu ustug przez firme inwestycyjng lub
zagraniczng firme inwestycyjng i przekazuje jej informacje dotyczace klienta lub
potencjalnego klienta, zapewnia kompletnos¢ i rzetelnosé tych informacji oraz prawidtowo$é
oceny dokonanej zgodnie z § 15.

§17. 1. Przed zawarciem umowy o swiadczenie ustug towarzystwo informuje klienta,
przy uzyciu trwatego nosnika informacji, o istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze
Swiadczeniem danej ustugi na rzecz tego klienta, o ile organizacja oraz regulacje
wewnetrzne towarzystwa nie zapewniaja, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie
dojdzie do naruszenia interesu klienta. Informacja zawiera dane pozwalajace klientowi, przy
uwzglednieniu kategorii, do ktorej nalezy, na podjecie swiadomej decyzji co do zawarcia
umowy.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowa o Swiadczenie danej ustugi moze
zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze klient, w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji, potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1
oraz potwierdzi wole zawarcia umowy z towarzystwem o swiadczenie danej ustugi.



3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku powstania konfliktu interesow
po zawarciu z klientem umowy o Swiadczenie ustug.

Rozdziat 3

Swiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych

§18. 1. Towarzystwo ustala sposdéb oceny efektywnosci swiadczonej ustugi
uwzgledniajacy cele inwestycyjne klienta oraz rodzaje instrumentow finansowych
wchodzacych w sktad portfela tak, aby klient, na rzecz ktérego $wiadczona jest ustuga, mogt
oceni¢ wyniki osiggane przez towarzystwo w zwigzku z jej Swiadczeniem.

2. Towarzystwo, o ktorym mowa w ust. 1, oprécz informacji wymaganych zgodnie z § 12
ust. 1, przekazuje klientowi detalicznemu oraz potencjalnemu klientowi detalicznemu
informacje obejmujace:

1) wskazanie metod oraz czestotliwosci wyceny instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu klienta;

2) wskazanie szczegoétowych zasad przekazywania zarzgdzania czescig lub catoscig
portfela klienta;

3) wskazanie wszelkich obiektywnych wskaznikéw finansowych, do ktérych poréwnywane
bedg wyniki portfela klienta;

4) wskazanie rodzajéw instrumentoéw finansowych, ktére mogg wchodzi¢ w skiad portfela
klienta, oraz rodzajow transakcji, ktére mogg by¢ przeprowadzane z wykorzystaniem
tych instrumentéw, w tym rowniez wszelkich limitow;

5) okreslenie celéow zarzadzania, poziomu ryzyka zwigzanego z uznaniowym charakterem
decyzji podejmowanych w ramach zarzadzania portfelem klienta oraz wszelkich
ograniczen swobody podejmowania tych decyz;ji.

§ 19. 1. Towarzystwo sSwiadczace ustugi zarzgdzania portfelami instrumentow
finansowych przygotowuje i wdraza polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
uwzgledniajac cene instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas
zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkosé
Zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majace istotny wptyw na swiadczong ustuge.

2. Towarzystwo ustala wzgledng wage, jaka przypisuje poszczegolnym czynnikom, o
ktérych mowa w ust. 1, lub wdraza procedure okreslajgcg sposéb ustalania tej wagi.

3. Towarzystwo ustalajgc wzgledng wagi bierze w szczegdlnosci pod uwage:

1) kategorie, do ktérej nalezy dany klient;

2) specyfike sktadanego zlecenia;

3) cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem sktadanego zlecenia,
4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.

4. W przypadku sktadanego zlecenia na rzecz klienta detalicznego najlepszy wynik
okresla sie w ujeciu ogdlnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i kosztow
zwigzanych z wykonaniem ztozonego zlecenia obejmujacych wszystkie koszty ponoszone
przez klienta bezposrednio w zwigzku ze ztozeniem danego zlecenia, w tym optaty
pobierane przez miejsce wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz
wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

§ 20. Towarzystwo swiadczace ustugi zarzadzania portfelami instrumentow finansowych
informuje klienta o mozliwo$ci sktadania zlecen wykonywanych poza rynkiem regulowanym
lub alternatywnym systemem obrotu, jezeli taka mozliwos¢ jest przewidziana w jego polityce
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta. Towarzystwo jest zobowigzane do uzyskania
uprzedniej wyraznej zgody klienta na zlozenie zlecenia wykonywanego poza rynkiem
regulowanym i alternatywnym systemie obrotu. Zgoda klienta moze by¢ ogdlna lub dotyczy¢
poszczegolnych transakcji.

§ 21. 1. Wdrozona przez towarzystwo polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta obejmuje, w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych,



informacje o miejscach wykonania wykorzystywanych przez to towarzystwo, oraz kryteria
brane przez towarzystwo pod uwage przy dokonywaniu wyboru miejsca wykonania. W
polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta towarzystwo wskazuje co najmniej
miejsca wykonania, ktore wedtug racjonalnej oceny w sposéb staly umozliwiajg towarzystwu
uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

2. Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta nie nalezy traktowa¢ jako zobowigzania
towarzystwa do uwzgledniania w swojej polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta wszystkich dostepnych miejsc wykonania zlecen.

3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania, w przypadku gdy zgodnie z politykg
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta towarzystwo dopuszcza istnienie wiecej niz
jednego miejsca wykonania, towarzystwo, w celu dokonania oceny i poréwnania wynikéw,
jakie mozna uzyska¢ dla klienta w kazdym z dopuszczonych miejsc wykonania, jest
zobowigzana do wziecia pod uwage wysokosci prowizji i kosztow ponoszonych przez
towarzystwo w zwigzku z wykorzystywaniem poszczegoélnych miejsc wykonania.

4. Towarzystwo nie moze ustala¢ i nalicza¢ pobieranych od klienta optat i prowizji w
sposob dyskryminujacy poszczegdlne miejsca wykonania, o ile réznice w sposobie
naliczania i pobierania optat i prowizji nie odzwierciedlajg rzeczywistych rozbieznosci w
kosztach ponoszonych przez to towarzystwo w zwigzku 2z wykorzystywaniem
poszczegdlnych miejsc wykonania.

§ 22. 1. Towarzystwo, przed zawarciem z klientem detalicznym umowy o zarzgdzanie
portfelem instrumentéw finansowych, przekazuje mu, w celu uzyskania jego zgody
stosowanie polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, informacje obejmujace:

1) opis wzglednej wagi, jakg towarzystwo przypisuje poszczegdélnym czynnikom, o ktorych
mowa w § 19 ust. 1, lub opis polityki, o ktérej mowa w § 21 ust. 1;

2) liste miejsc wykonania, ktére towarzystwo uznaje, jako miejsca pozwalajace mu w
sposob staty wypetnia¢ obowigzek, o ktérym mowa w § 19 ust. 1;

3) wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegbétowe okreslenie przez klienta
warunkow, na jakich nastgpi¢ ma przekazanie zlecenia moze uniemozliwi¢ towarzystwu
podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla klienta w zakresie
wyznaczonym tymi szczegotowymi warunkami.

2. Towarzystwo informuje klienta o istotnych zmianach w polityce dziatania w najlepigj
pojetym interesie klienta, w terminie umozliwiajgcym mu wypowiedzenie umowy o
Swiadczenie ustugi w zakresie zarzgdzania portfelami finansowymi, z zachowaniem okresu
wypowiedzenia.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, towarzystwo przekazuje klientowi przy uzyciu
trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej towarzystwa, nie
stanowigcej trwatego nosnika, o ile spetnione sg warunki okreslone w § 10 ust. 3.

§ 23. Towarzystwo nie rzadziej niz raz na rok dokonuje przegladu polityki dziatania w
najlepiej pojetym interesie klienta. Towarzystwo dokonuje przegladu réwniez w przypadku
wystgpienia istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolnos¢ towarzystwa do dalszego
uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w miejscach wykonania ustalonych
zgodnie z polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

§ 24. 1. Towarzystwo przekazuje klientowi, na trwatym nosniku informacji, okresowe
raporty z wykonania umowy.
2. W przypadku klient detalicznego okresowe raporty, o ktérych mowa w ust. 1, powinny
zawieraC w szczegolnosci:
1) firme towarzystwa;
2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestru, na ktérym przechowywane sg
aktywa klienta;
3) informacje o skfadzie portfela klienta i wycenie portfela klienta, w tym dane na temat
kazdego z instrumentéw finansowych, wchodzacych w sktad portfela klienta, warto$¢
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rynkowg poszczegolnych instrumentéow finansowych albo ich warto$¢ godziwag jesli nie

jest mozliwe ustalenie wartosci rynkowej, saldo $rodkow pienieznych na poczatek i

koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniki portfela w czasie okresu, za ktéry

sporzadzany jest raport;

4) wskazanie fgcznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktory
sporzadzany jest raport, z podziatem na tagczng wysokos¢ optat i prowizji pobranych z
tytutu zarzadzania portfelem klienta oraz tgczng wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z
wykonywaniem zlecen w ramach zarzadzania portfelem klienta, wraz z informacja, iz na
zadanie klienta mozliwe jest przekazanie szczegdétowego wykazu wszystkich optat i
prowizji pobranych w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport;

5) poréwnanie wynikéw osiagnietych w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport, z
wynikami przyjetego w umowie z klientem obiektywnego wskaznika finansowego;

6) wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z aktywoéw wchodzacych
w skiad portfela, ktére w danym okresie, za kitdry sporzgdzany jest raport, powiekszyty
wartosc¢ portfela klienta;

7) informacje, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3-12, w odniesieniu do zlecen wykonywanych w
danym okresie, za ktory sporzadzany jest raport, w ramach zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych, o ile klient nie zazadat informowania go o kazdym
wykonanym zleceniu na zasadach okreslonych w ust. 6.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg klientowi detalicznemu co
najmniej raz na szes¢ miesiecy, z wyjatkiem sytuaciji:

1) gdy klient zazgdat przekazywaniu mu raportéw co najmniej raz na 3 miesiace;

2) o ktérej mowa w ust. 6 — w takim przypadku raporty przekazywane sg co najmniej raz na
12 miesiecy;

3) gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w umowie z klientem zwigzana jest z wysokim
ryzykiem inwestycyjnym — w takim przypadku raporty przekazywane sg co najmniej raz
na 1 miesiac.

4. Towarzystwo ma obowigzek poinformowania klienta detalicznego o mozliwosci
zwrécenia sie z zgdaniem, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1.

5. Przepisu ust. 3 pkt 2 nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji dotyczacych
instrumentéw finansowych wskazanych w art. 2 ust. 1 lit. ¢ — i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

6. Towarzystwo, na zadanie klienta, informuje go o kazdym wykonanym zleceniu w
zakresie aktywow klienta wchodzacych w sktad portfela instrumentéw finansowych bedacego
przedmiotem zarzadzania.

7. W przypadku klient detalicznego, informacje, o ktérych mowa w ust. 6, obejmuja;

1) firme towarzystwa przekazujgcego potwierdzenie;

2) nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie klienta;

3) date i czas zawarcia transakcji;

4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz
kupno/sprzedaz;

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

7) oznaczenie instrumentu finansowego;

8) liczbe instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

9) cene, po jakiej zostato wykonane zlecenie;

10) taczng wartos¢ transakcj;

11) catkowitg wartos¢é pobranych optat i prowizji jak réowniez innych kosztéw wykonania
Zlecenia, oraz — na zadanie klienta - zestawienie poszczegdlnych pozycji pobranych
optat i prowizji oraz innych kosztow wykonania zlecenia;

12) wskazanie obowigzkow klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminow, w
ktérych klient powinien dokonaé ptatnosci lub dostawy instrumentu finansowego oraz
innych danych niezbednych do wykonania tych obowigzkow, o ile takie dane nie zostaty
wczesniej podane do wiadomosci klienta;
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13) w przypadku wykonaniu zlecenia w sposéb okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi - informacje o takim sposobie wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakcji, ktérej drugg strong byt
podmiot z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy towarzystwo, lub inny klient tego
towarzystwa — informacje o takim sposobie wykonania zlecenia, chyba ze zlecenie
zostato zrealizowane za posrednictwem systemu obrotu, ktéry umozliwia anonimowe
zawieranie transakcji.

8. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 6, przekazywane sg klientowi
detalicznemu towarzystwo przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 6, niezwtocznie po
wykonaniu zlecenia na rzecz klienta, jednak nie pdzniej niz do konca dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym wykonane zostato zlecenie.

9. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, mogg by¢ przekazywane w formie
wystandaryzowanej pod warunkiem, ze forma ta jest czytelna i zrozumiata dla klienta.
Sposbb przekazania informacji okresla umowa o $wiadczenie ustugi zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych.

10. W przypadku, gdy zlecenie jest wykonywane w kilku transzach, informacje, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 9, mogg zawiera¢ wskazanie:

1) cen, po jakich wykonane zostaty poszczegélne transze albo

2) ceny s$redniej, po jakiej wykonane zostato zlecenie.

11. Przepiséw ust. 7-9 nie stosuje sie, gdy klient detaliczny otrzymuje informacje od
podmiotu, ktéry wykonuje zlecenie.

12. W przypadku, gdy ustuga zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych,
Swiadczona jest na rzecz klienta detalicznego lub obejmuje niezabezpieczone pozycje
otwarte w transakcji na derywatach, towarzystwo obowigzane jest informowac¢ klienta o
spadku wartosci portfela lub poniesionych stratach na instrumentach finansowych ponizej
progu ustalonego w umowie z klientem nie p6zniej niz do konca dnia, w ktérym ten spadek
nastgpit, a jezeli spadek nastgpit w dniu wolnym od pracy — do konca pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po tym dniu.

Rozdziat 3

System nadzoru zgodnosci z prawem dziatalnosci towarzystwa

§ 25. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza regulamin nadzoru zgodnosci z prawem

uwzgledniajacy rodzaj i zakres prowadzonej przez towarzystwo dziatalnosci.
2. Regulamin okre$la w szczegolnosci:

1) kompetencje komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem;

2) usytuowanie komorki ds. nadzoru z prawem w strukturze organizacyjnej i sposéb
powotywania inspektora nadzoru;

3) sposéb prowadzenia nadzoru;

4) dziatania podejmowane w razie stwierdzenia naruszenia przepisow.
3. Regulamin opracowuje i zatwierdza rada nadzorcza.

§ 26. 1. Towarzystwo wydziela w swojej strukturze organizacyjnej komoérke ds. nadzoru
zgodnosci z prawem oraz zapewnia jej niezaleznos¢ umozliwiajacg prawidtowe wykonywanie
jej obowigzkéw. W przypadku, gdy uzasadnia to rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej
przez towarzystwo czynnosci nadzoru moga by¢ wykonywane w ramach stanowiska
jednoosobowego. Do osoby wykonujgcej jednoosobowo zadania nadzoru stosuje sie
odpowiednio przepisy dotyczace komorki ds. nadzoru i inspektora nadzoru.

2. Do obowigzkéw komoérki ds. nadzoru zgodnos$ci z prawem nalezy:

1) badanie i regularna ocena dziatan podejmowanych w celu wypetniania przez
towarzystwo obowigzkoéw wynikajacych z przepisow prawa;

2) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci funkcjonowania systemu
nadzoru zgodnosci z prawem w towarzystwie;
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3) doradztwo oraz biezgca pomoc osobom wykonujgcym czynnos$ci w ramach prowadzone;j
przez towarzystwo dziatalno$ci w wypetnianiu przez nich obowigzkéw zgodnie z
przepisami prawa regulujgcymi prowadzenie dziatalnosci.

3. Towarzystwo wyznacza inspektora nadzoru, ktory kieruje komorkg nadzoru zgodnosci
z prawem. Inspektor nadzoru nie moze by¢ cztonkiem organu towarzystwa.

4. Towarzystwo zobowigzane jest zapewni¢ aby:

1) osoby wykonujgce zadania z zakresu nadzoru zgodnosci z prawem dysponowaty
stosownymi uprawnieniami, $rodkami, kwalifikacjami i dostepem do wszelkich
niezbednych informaciji;

2) zapewni¢, aby osoby wykonujgce zadania z zakresu nadzoru zgodnosci z prawem nie
braty udziatu w wykonywaniu czynnosci z zakresu dziatalnosci, ktéra jest przedmiotem
sprawowanego przez nie nadzoru wewnetrznego;

3) zapewni¢, aby sposob wynagradzania oséb wykonujgcych zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci z prawem nie wptywat na ich obiektywizm.

5. Przepisow ust. 4 pkt 2 i 3 nie stosuje sie do towarzystwa prowadzgcego dziatalnosé,
ktérej zakres i rodzaj uzasadnia odstgpienie od tych wymogdéw, pod warunkiem, Zze
towarzystwo jest w stanie zapewni¢ nalezyte wykonywanie nadzoru zgodnosci z prawem.

6. Inspektor nadzoru podlega, z zastrzezeniem ust. 7 - 8, bezposrednio prezesowi
zarzadu towarzystwa, a w przypadku gdy prezes nie zostat powotany - zarzadowi
towarzystwa.

7. Inspektor nadzoru, nie rzadziej niz raz do roku, sporzadza dla zarzadu towarzystwa,
pisemny raport z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci z prawem. Raport powinien w
szczegolnosci zawiera¢ wskazanie srodkéw podejmowanych w przypadkach niezgodnosci z
przepisami prawa regulujgcymi prowadzenie dziatalnosci.

8. Inspektor nadzoru przekazuje radzie nadzorczej regularne, pisemne sprawozdania z
funkcjonowania systemu nadzoru wewnetrznego, zawierajgce w szczegolnosci wskazanie
srodkéw podejmowanych w przypadkach niezgodnosci z przepisami prawa regulujgcymi
prowadzenie dziatalnosci.

Rozdziat 4

System zarzadzania ryzykiem

§ 27. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
prowadzong przez towarzystwo dziatalnoscig, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie i
wdrozenie regulaminu zarzadzania ryzykiem. Regulamin zatwierdzany jest przez rade
nadzorcza.

2. Regulamin zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w ust. 1, w szczegdlnosci okresla:

1) zasady rozpoznawania ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig towarzystwa i stosowanymi
przez nie systemami i procesami;

2) poziom ryzyka akceptowany przez towarzystwo;

3) zasady zarzadzania ryzykiem w towarzystwie z uwzglednieniem akceptowanego przez
towarzystwo poziomu ryzyka;

4) metody raportowania;

5) kontrole przestrzegania postanowien regulaminu zarzadzania ryzykiem oraz zasady
oceny efektywno$ci procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.

3. Regulamin podlega regularnemu badaniu jego skutecznos$ci i adekwatnosci do zmian
profilu ryzyka prowadzonej dziatalnosci i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata
towarzystwo. Weryfikacji i aktualizacji regulaminu dokonuje zarzad towarzystwa.

4. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez
towarzystwo wyodrebnia ono w swojej strukturze organizacyjnej jednostke, do ktérej zadan
nalezy:

1) wdrozenie systemu zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig prowadzong przez
towarzystwo oraz systemami i procesami stosowanymi przez nie w prowadzonej
dziatalnosci;
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2) doradzanie zarzadowi towarzystwa w zakresie zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
dziatalnoscig prowadzong przez towarzystwo oraz systemami i procesami stosowanymi
przez nie w prowadzonej dziatalnosci oraz

3) przekazywanie zarzgdowi towarzystwa, nie rzadziej niz raz na rok, pisemnych raportow z
funkcjonowania systemu, o ktéorym mowa w ust. 1, zawierajgcego w szczegolnosci
wskazanie srodkow podejmowanych w ramach zarzadzania ryzykiem.

5. Rada nadzorcza otrzymuje regularne, pisemne sprawozdania z funkcjonowania
systemu, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 28. 1. Towarzystwo stosuje metody identyfikowania i pomiaru ryzyka zwigzanego z
jego dziatalnoécig dostosowane do profilu, skali i poziomu ztozonoéci ryzyka.

2. Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosSci oraz charakteru
poszczegolnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci towarzystwa.

3. Stosowane przez towarzystwo metody pomiaru ryzyka uwzgledniajg aktualnie
prowadzong oraz planowang dziatalnos¢ towarzystwa.

4. Stosowane metody lub systemy pomiaru ryzyka, w tym w szczegolnosci ich zatozenia,
sgq poddawane okresowej ocenie obejmujacej przeprowadzanie testéw i weryfikacje
historyczna.

§29.1. W ramach pomiaru ryzyka towarzystwo przeprowadza testy warunkow
skrajnych.

2. Towarzystwo w przeprowadzanych testach warunkéw skrajnych przyjmuje zatozenia
odpowiadajgce profilowi, skali i poziomowi ztozonosci ryzyka i dajace podstawy rzetelnej
oceny ryzyka.

§ 30. 1. Towarzystwo wprowadza odpowiednie do skali i poziomu zfozonosci
prowadzonej przez siebie dziatalnosci limity wewnetrzne ograniczajace poziom ryzyka
wystepujacego w poszczegdlnych obszarach dziatania.

2. Towarzystwo okresla w procedurach wewnetrznych zasady ustalania i aktualizowania
wysokosci limitéw wewnetrznych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz czestotliwo$sé monitorowania
ich przestrzegania i raportowania o przekroczeniach tych limitéw.

3. Poziom limitow, o ktérych mowa w ust. 1, jest dostosowany do akceptowanego przez
rade nadzorczg ogodlnego poziomu ryzyka towarzystwa.

§ 31. 1 Towarzystwo okresla sytuacje, w ktérych dopuszczalne jest przekroczenie
limitdw wewnetrznych oraz sposob postepowania w przypadku ich przekroczenia.

2. Przyjete rodzaje limitow wewnetrznych oraz ich wysokos¢ zatwierdza zarzad
towarzystwa.

3. Analizy bedgce podstawg do okreslenia wysokosci limitbw wewnetrznych sg
sporzadzane w formie pisemnej.

4. Towarzystwo monitoruje przekroczenia limitdw wewnetrznych.

§ 32. Monitorowanie ryzyka stanowi czes¢ biezacego procesu zarzadzania ryzykiem i
sprawozdawania o ryzyku w dziatalnosci towarzystwa.

§ 33. Rada nadzorcza sprawuje nadzor nad zgodnoscig polityki towarzystwa w zakresie
podejmowania ryzyka ze strategig i planem finansowym towarzystwa.

Rozdziat 5
System audytu wewnetrznego
§ 34. 1. W przypadku, gdy uzasadnia to rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci,

towarzystwo jest obowigzane utworzyé w swojej wewnetrznej strukturze organizacyjnej
odrebng komdrke audytu wewnetrznego.
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2. Do zadan komorki audytu wewnetrznego nalezy biezace badanie i ocenianie
prawidtowosci i skutecznosci systemow i procedur wewnetrznych stosowanych przez
towarzystwo w prowadzonej dziatalnosci, w tym w szczegolnosci systemu kontroli
wewnetrznej, polegajace na:

1) opracowywaniu i wykonywaniu planu audytu wewnetrznego;

2) wydawaniu zalecen wynikajacych z czynnosci podejmowanych w ramach wykonywania
planu audytu wewnetrznego i ocenie ich wykonywania;

3) sporzadzaniu, nie rzadziej niz raz na rok, pisemnych raportéw dla zarzadu z
wykonywania przez komorke audytu wewnetrznego powierzonych jej zadan,
zawierajgcego W szczegolnosci wskazanie Srodkow podejmowanych w ramach
wykonywania planu audytu wewnetrznego.

3. Rada nadzorcza otrzymuje regularne, pisemne sprawozdania z funkcjonowania
systemu nadzoru wewnetrznego, zawierajace w szczegoélnosci wskazanie sSrodkow
podejmowanych w przypadkach niezgodnosci z przepisami prawa regulujgcymi prowadzenie
dziatalnosci.

Rozdziat 6

Warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalnosci

§ 35. 1. Pomieszczenia, w ktérych towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ powinny byé
zabezpieczone przed niekontrolowanym dostepem osob nieuprawnionych.

2. Pomieszczenia, w ktérych jest prowadzona obstuga klientéw towarzystwa, powinny
by¢é wydzielone w sposdb uniemozliwiajgcy klientom oraz innym osobom nieuprawnionym
niekontrolowany dostep do pozostatych pomieszczen towarzystwa.

3. Sposbéb organizacji towarzystwa powinien gwarantowac¢ bezpieczehstwo obstugi
klientow oraz przechowywanych dokumentéw i danych.

§ 36. 1. Systemy informatyczne towarzystwa powinny by¢ zabezpieczone w taki sposob,
aby uniemozliwi¢ nieuprawniony dostep do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Towarzystwo  jest obowigzane wprowadzi¢ zabezpieczenia urzadzen
uniemozliwiajgce nieuprawniony dostep do systemoéw informatycznych i przetwarzania
danych. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢é wewnetrzne procedury
regulujgce dostep do systemédw informatycznych towarzystwa oraz kontrole tego dostepu,
zapewniajgce mozliwos¢ jego odtworzenia wraz z historig modyfikacji i przetwarzania
danych.

3. Urzadzenia i systemy informatyczne towarzystwa powinny by¢ zabezpieczone przed
utratg danych spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub zaktéceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi. W celu zapewnienia cigglosci obstugi i pracy systemow
informatycznych towarzystwo jest obowigzane, przynajmniej raz dziennie, tworzy¢ kopie
bazy danych lub stosowac inne srodki techniczne umozliwiajgce odtworzenie danych oraz
podjecie pracy systeméw informatycznych w sytuacji awarii lub utraty czesci lub catosci
danych w podstawowych bazach danych. Kopie bazy danych przechowywane sg w budynku,
w ktérym nie znajdujg sie systemy informatyczne przetwarzajace dane.

Rozdziat 7

Przepisy przejsciowe

§ 37. 1. Towarzystwa swiadczace ustugi przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia sg
obowigzane dostosowa¢ prowadzong dziatalnos¢ do wymogdéw okreslonych w
rozporzadzeniu w terminie 3 miesiecy od dnia jego wejscia w zycie.

2. Towarzystwa, o ktorych mowa w ust. 1, sg obowigzane powiadomi¢ klientéw na rzecz
ktérych sSwiadczy ustugi na podstawie uméw zawartych przed dniem wejScia w zycie
rozporzadzenia, o zaliczeniu ich odpowiednio do kategorii klientéw detalicznych albo
klientow profesjonalnych, o konsekwencjach tego zaliczenia oraz o mozliwosci wystapienia z
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zadaniem, o ktérym mowa w § 4 ust. 1 lub § 7 ust. 1. Informacje przekazywane sg przy
uzyciu trwatego nosnika informacji.

Rozdziat 8

Przepisy koncowe

§ 38. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ........... 2008 roku.

MINISTER FINANSOW

Y Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowe;j - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczego6towego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ....

3 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 144, poz. 1204, z 2003 r. Nr 84,
poz. 774 i Nr 188, poz. 1837, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1204 oraz z 2005 r. Nr 122, poz. 1021.
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie przewidzianego w nowelizacji ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.),
upowaznienia zawartego w art. 45 ust. 8 tej ustawy. Zgodnie z delegacjg minister wtasciwy
do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzgdzenia, tryb i warunki
postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujgcych dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych albo doradztwa inwestycyjnego, w zakresie $wiadczenia ustug, promowania
swiadczonych ustug oraz kontaktow z potencjalnymi klientami; tryb, warunki i szczegétowy
zakres dziatania w towarzystwie wykonujgcym takie czynnosci systemu nadzoru zgodnosci z
prawem dziatalnosci towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, a takze warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo
takiej dziatalnosci.

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkow instrumentow finansowych zmienita miedzy innymi dyrektywe
85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), poprzez wprowadzenie mozliwosci
prowadzenia przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych dziatalnosci polegajacej na
zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych albo doradztwa inwestycyjnego. Dyrektywa ta nakazuje jednak objecie
przedmiotowych ustug s$wiadczonych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
przepisami art. 2 ust. 2, art. 12, art. 13 i art. 19 dyrektywy 2004/39/WE, ktére okreslajg m.in.
wymogi organizacyjne stawiane wobec firm inwestycyjnych sSwiadczgcych ustugi
inwestycyjne na rzecz klientéw. Dodatkowo Komisja Europejska w dniu 10 sierpnia 2006 r.
przyjeta dyrektywe 2006/73/WE wprowadzajgca srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tejze dyrektywy. Wiekszos¢ z przepiséw tej dyrektywy ma rowniez zastosowanie do
towarzystw funduszy inwestycyjnych $wiadczacych ustugi z zakresu zarzadzania portfelami,
w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego.

Zasadnicze przepisy dyrektywy 2004/39/WE, takie jak np. okreslenie wymogéw
kapitatowych, kwestie zwigzane z mozliwoscia wystepowania konfliktéw interesow,
obowigzki z zakresu opracowania odpowiednich regulaminéw, w czesci dotyczacej
towarzystw funduszy inwestycyjnych $wiadczacych przedmiotowe ustugi, sg juz
implementowane w ustawie o funduszach inwestycyjnych. Natomiast celem projektu jest
petna implementacja ww. dyrektyw w zakresie przewidzianym dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych.

Ze wzgledu na potrzebe zachowania analogicznych zasad $wiadczenia przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw oraz doradztwa inwestycyjne z zasadami przyjetymi
dla firm inwestycyjnych przepisy projekt rozporzadzenia pozostajg w spojnosci z projektem
rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankéw powierniczych w
zakresie wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i 4 i art.
119 ust. 1, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 7-16 rozporzadzenia 1287/2006.

Jednym z zasadniczych celéw dyrektywy jest wzmocnienie mechanizmow majacych
na celu zapewnienie nalezytej ochrony inwestoréw. Z tych tez wzgledow projekt
rozporzadzenia przewiduje szereg rozwigzan nakfadajgcych na towarzystwa obowigzek
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, tj. z uwzglednieniem ceny instrumentu



finansowego, kosztow zwigzanych z wykonywaniem zlecen, terminu zawarcia transakcji,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢ zlecenia, jego
charakter oraz innych aspektow majgcych istotny wptyw na swiadczong ustuge.

W celu dopasowania stosowanych Srodkow ochrony do poziomu wiedzy klientow,
projekt zaktada, ze towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w zakresie dziatalnosci zwigzanej
z zarzadzaniem portfelami i doradztwa inwestycyjnego, beda miaty obowigzek podziatu
klientow na dwie kategorie: profesjonalnych i nieprofesjonalnych (§4 - §7). Podziat ten jest
dokonany wediug kryteriow wiedzy i doswiadczenia a takze mozliwosci technicznych i
organizacyjnych, jakie posiadajg obie grupy. Przyjmuje sie, ze klienci indywidualni
(nieprofesjonalni) posiadajg znacznie mniejsze mozliwosci oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w oferowane przez towarzystwo produkty. Stad tez zastugujg oni na duzo
dalej idaca ochrone niz klienci profesjonalni. Efektem takiego podejscia jest znacznie wezszy
zakres informaciji, jakie towarzystwa sg zobowigzane udziela¢ klientom profesjonalnym.

Zgodnie z projektem towarzystwa powinny przekazac¢ klientom lub potencjalnym
klientom odpowiednie informacje przy uzyciu trwatego nosnika informacji badz przy
spetnieniu pewnych warunkéw rowniez za posrednictwem strony internetowej. Jednoczesnie
projekt okresla szczegotowy zakres informaciji kierowanych do klienta detalicznego lub
potencjalnego klienta detalicznego albo rozpowszechnianych w sposdb umozliwiajgcy takim
klientom zapoznanie sie z nimi. Informacje takie majg spetnia¢ warunek rzetelnosci i
obiektywnosci i nie wprowadzania w bfad. Ponadto majg by¢ przedstawione w sposdb
zrozumiaty dla przecietnego klienta. Zgodnie z projektem wsrdd udostepnianych informacii
majg by¢ wyszczegdlnione réwniez koszty i optaty pobierane przez towarzystwo.
Przedmiotowe wymogi pozwolg inwestorom na szczegotowe zapoznanie sie ze $wiadczong
na ich rzecz ustugg oraz charakterem instrumentéw finansowych, a takze z wynikajacymi z
nich zagrozeniami, co poszerzy ich swiadomos$¢ inwestycyjna (§ 9-14).

Jednoczesnie projekt rozporzadzenia przewiduje powstanie pewnych wymogéw
informacyjnych po stronie klienta, zwtaszcza nieprofesjonalnego. Informacje te pozwolg
towarzystwu na dokonanie oceny adekwatnosci wiedzy i doswiadczenia klienta z zakresu
rynku kapitatowego do proponowanych mu ustug. Procedura ta umozliwi realizacje celow
inwestycyjnych klienta przy jednoczesnym zminimalizowaniu mozliwosci podejmowania
przez niego pochopnych decyzji inwestycyjnych (§15-§17). Przepisy te nie majg stuzy¢
ograniczaniu inwestoréw, ale majg zapewnié, ze podejmowane przez nich decyzje
inwestycyjne beda podejmowane z petng swiadomosciag ich mozliwych skutkow finansowych.
W przypadku, gdy towarzystwo nie uzyska od klienta wymaganych informacji nie bedzie
mogto rekomendowaé klientowi lub potencjalnemu klientowi Swiadczenia na jego rzecz
ustug.

Ustugg inwestycyjng wymagajaca szczegdlnego uregulowania na poziomie
rozporzadzenia jest zarzgdzanie portfelami instrumentéw finansowych. W tym zakresie
projekt rozporzadzenia przewiduje obowigzek ustalenia przez towarzystwo sposobu oceny
efektywnosci $wiadczonej ustugi uwzgledniajacy cele inwestycyjne klienta oraz rodzaje
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela tak, aby klient, na rzecz ktérego
Swiadczona jest ustuga, mogt oceni¢ wyniki osiggane przez towarzystwo w zwigzku z jej
swiadczeniem (§ 18). Ponadto projekt zaktada, iz towarzystwo swiadczace ustugi
zarzagdzania portfelami instrumentéw finansowych przygotowuje i wdraza polityke dziatania w
najlepiej pojetym interesie klienta uwzgledniajac cene instrumentu finansowego, koszty
zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobiefAstwo zawarcia
transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢ zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majace
istotny wptyw na swiadczong ustuge (§ 19 — 22). Stosowane polityki dziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta zgodnie z projektem beda przekazywane klientom detalicznym w
celu uzyskania ich akceptacji (§ 22). Réwnoczesnie z przedmiotowymi wymogami
towarzystwa bedg zobowigzane do okresowego raportowania klientom wynikow z wykonania
umowy, przy czym raport dla klientéw detalicznych bedzie bardziej szczegdétowy, co pozwoli
takim inwestorom na petniejsze zapoznanie sie przebiegiem inwestyciji (§ 24).



Projekt rozporzadzenia przewiduje rowniez okreslenie dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych wykonujacych czynnosci zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego, trybu,
warunkéw i szczegotowego zakresu dziatania systemu nadzoru zgodnosci z prawem
dziatalnosci towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego.
Zgodnie z projektem dziatanie w towarzystwie systemu zgodnosci z prawem, systemu
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego obywac sie bedzie na podstawie
opracowanych przez towarzystwo regulamindw. Sprawne dziatanie przedmiotowych
systeméw wymaga od towarzystwa stworzenia odpowiednich komérek organizacyjnych w ich
strukturze organizacyjnej, ktorych wielkos¢ i ztozonosé, zgodnie z projektem, ma byé
dostosowana do rodzaju i zakresu dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo (§25-35).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.



Ocena skutkéw regulacji

1. Podmioty, na ktore oddziatuje akt normatywny

Niniejszy projekt rozporzadzenia oddziatuje na nastepujgce podmioty:
- towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
- klientow towarzystw funduszy inwestycyjnych.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji
Projekt rozporzgdzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finanséw.

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany
konsultacjom spotecznym, w ktérych bedg uczestniczy¢: I1zba Zarzadzajacych Funduszami i
Aktywami, Izba Domoéw Maklerskich, Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
MTS CeTO S.A., Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A., Krajowa Rada Bankéw
Depozytariuszy, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, Zwigzek Makleréw i Doradcéw,
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Zwigzek Bankéw Polskich, Polskie Stowarzyszenie
Inwestorow Kapitatowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Biegtych
Rewidentéw, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektoréw.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) wraz z przekazaniem przedmiotowego
projektu do uzgodnien miedzyresortowych, zostanie on zamieszczony na stronie
internetowej Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Finanséw.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet
panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw  aktu normatywnego na konkurencyjnosé  gospodarki i
przedsiebiorczos¢é, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na konkurencyjnos¢ gospodarki i
przedsiebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

Projektowane rozporzadzenie w nieznacznym stopniu zwiekszy obcigzenia biurokratyczne
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jakkolwiek sg to obcigzenia niezbedne z punktu
widzenia sprawowanego nadzoru nad towarzystwami i zapewnienia nalezytej ochrony
interesow ich klientow oraz wynikajg z implementacji przepisow prawa Unii Europejskiej.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwdj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie bedg miaty wptywu na sytuacje i rozwéj regionalny.
7. Wskazanie zrédet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetéw
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnosé z prawem Unii Europejskiej
Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

w sprawie kontroli wewnetrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania

wystepowaniu konfliktow intereséw oraz dokumentowania zrédet bedacych podstawa

Na

decyzji inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyjnych

podstawie art. 48 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.?)) zarzadza sie, co nastepuije:

1)
2)

3)

1)
2)

3)
4)

o)

Rozdziat 1

Przepisy ogoéine

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

tryb, warunki i szczegétowy zakres dziatania kontroli wewnetrznej w towarzystwie;
sposoéb prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwestycyjne oraz
transakcji zawartych na rachunek wtasny towarzystwa lub zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych;

sposoby zapobiegania wystepowaniu konfliktdéw intereséw, w tym zasady zawierania
transakciji przez pracownikéw, cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo
przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo w
innym stosunku o podobnym charakterze, ktére majg dostep do informacji dotyczacych
obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywéw nabywanych do
portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami,
w sklad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych albo
doradztwa inwestycyjnego;

sposéb dokumentowania zrodet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz
przechowywania i archiwizowania dokumentow i innych nosnikéw informacji zwigzanych
z dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych;

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z
2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Dz. U. Nr ..., poz.... );
osobach obowigzanych — rozumie sie przez to osoby, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy;

informaciji poufnej — rozumie sie przez to informacje poufng, o ktérej mowa w art. 154 i
155 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

tajemnicy zawodowej — rozumie sie przez to tajemnice zawodowg, o ktérej mowa w
art. 280 ust. 2 i 3 ustawy;



6)

7)

8)

9)

zarzgdzajacym — rozumie sie przez to osobe fizyczng podejmujgca decyzje inwestycyjne

na rachunek funduszu lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub zarzadzajaca

portfelem instrumentow finansowych;

podmiocie zarzadzajgcym — rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 46

ustawy, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub

jego czescia;

transakcji wtasnej — rozumie sie to transakcje, ktérej przedmiotem sg instrumenty

finansowe, zawierang przez osobe obowigzang lub na jej rachunek, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie tej transakcji wykracza poza normalny tryb wykonywania przez te osobe
czynnosci w ramach jej zatrudnienia lub obowigzkdéw wynikajgcych z dziatalnosci
prowadzonej przez towarzystwo albo

b) transakcja zawierana jest na rachunek tej osoby obowigzanej lub:

- malzonka osoby obowigzane;j,

- dziecka osoby obowigzanej pozostajgcego na jej utrzymaniu,

- osoby zwigzanej z osobg obowigzang z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli,

- osoby bedacej krewng lub powinowatg osoby obowigzanej pozostajacej z nig
we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku przed
datg zawarcia transakcji lub

- innej osoby pozostajagcej z osobg obowigzang w stosunkach powodujacych, ze
ta osoba obowigzana ma istotny interes w zawarciu danej transakcji na rzecz tej
innej osoby, z wylgczeniem normalnych optat i prowizji naleznych z tytutu
zawarcia transakciji;

dokumencie strategii inwestycyjnej — rozumie sie przez to dokument wskazujacy kryteria

podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papierow wartosciowych i

innych instrumentéw finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w poszczegdlne

rodzaje instrumentéw, limity inwestycyjne, inne limity odnoszace sie do ryzyka

rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk dotyczacych

portfeli/funduszy, a takze benchmark, o ile zostat przyjety, sporzadzony zgodnie z

politykg inwestycyjna;:

a) funduszu, albo

b) subfunduszu — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, albo

c) zbiorczego portfela papierow wartosciowych, albo dotyczacg ustugi zarzadzania
portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie, albo

d) klasy aktywow grupy funduszy lub subfunduszy, gdzie przez klasy rozumie sie
aktywa funduszu pogrupowane wedtug zasad przyjetych zgodnie z politykg
inwestycyjng funduszu w szczegolnosci z uwzglednieniem podziatu na instrumenty
dtuzne i udziatowe.

Rozdziat 2

Kontrola wewnetrzna w towarzystwie

§ 3. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowaé i wdrozy¢ system kontroli wewnetrznej

stuzagcy zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z decyzjami i procedurami
wewnetrznymi przyjetymi przez towarzystwo.

1)

2)
3)

4)

2. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest ponadto zapewnienie:

nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowg, zabezpieczenia dostepu do nich oraz przeciwdziatanie wykorzystywaniu ich
przez osoby obowigzane;

kontrolowanie przestrzegania procedur i regulaminéw wewnetrznych obowigzujacych w
towarzystwie;

kontrolowanie prawidtowosci organizacyjnego wyodrebnienia dziatalno$ci w zakresie
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego;
kontrolowanie prawidtowosci dokumentowania Zzrodet bedacych podstawg decyzji
inwestycyjnych.



3. W ramach kontroli wewnetrznej w towarzystwie prowadzona jest i aktualizowana
ksigzka procedur zawierajgca wszystkie procedury i regulaminy zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig obowigzujace w towarzystwie. Ksigzka procedur moze byé prowadzona w
formie zapisu elektronicznego.

4. W ramach systemu kontroli wewnetrznej towarzystwo ustanawia i wdraza regulamin
kontroli wewnetrznej. Regulamin kontroli wewnetrznej powinien okresla¢ w szczegolnosci:

1) zakres kompetencji inspektora nadzoru oraz funkcjonowanie komorki nadzoru
wewnetrznego, w tym zasady wyznaczania osoby wykonujgcej obowigzki inspektora
nadzoru w czasie jego czasowej nieobecnosci;

2) zakres przeprowadzanych kontroli wewnetrznych;

3) trybizasady przeprowadzania kontroli wewnetrznej;

4) zasady sporzadzania raportow z kontroli;

5) zasady raportowania o wynikach kontroli.

5. Regulamin kontroli wewnetrznej uchwala zarzad towarzystwa.

6. W przypadku, gdy wymaga tego rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez
towarzystwo, jest ono obowigzane utworzyé komoérke nadzoru wewnetrznego, ktorg kieruje
inspektor nadzoru. Jednakze, jesli nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesom
klientow i uczestnikow funduszu, nadzér wewnetrzny moze by¢é wykonywany w ramach
stanowiska jednoosobowego. W takim przypadku do stanowiska jednoosobowego stosuje
sie przepisy rozporzadzenia dotyczace komorki nadzoru wewnetrznego.

7. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru wewnetrznego w przypadku stanowiska
jednoosobowego lub kierujgca komorkg nadzoru wewnetrznego, niebedgca czionkiem
zarzadu, podlega bezposrednio zarzgdowi towarzystwa, ktory zapewnia komdérce
niezaleznos¢ organizacyjng umozliwiajaca prawidtowe wykonywanie obowigzkow.

8. Do zakresu dziatania komorki nadzoru wewnetrznego nalezy:

1) ujawnianie i zapobieganie naruszaniu przez towarzystwo i zarzadzane przez nie
fundusze inwestycyjne obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa regulujgcych
dziatalno$¢ towarzystwa i funduszy inwestycyjnych;

2) zapewnienie minimalizacji skutkéw ewentualnych naruszen;

3) kontrolowanie sposobu prowadzenia ewidencji transakciji, o ktérej mowaw § 7 i 8;

4) state monitorowanie dokonanych przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
towarzystwo przekroczen i dostosowan ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z
ustawy lub statutu funduszu, spowodowanych przez:

a) zmiany cen sktadnikow lokat posiadanych przez fundusz,

b) zmiany wartosci aktywow funduszy, wystepujace w okresie pomiedzy zawarciem
transakcji nabycia sktadnika lokat a jej rozliczeniem, zwigzane z obowigzkiem jej
ujecia w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

c) zmiany wartosci aktywéw funduszy wynikajace z transakcji przy zobowigzaniu sie
funduszu do odkupu,

d) zmiany wartosci aktywéw funduszu zwigzane ze zbywaniem lub odkupywaniem
jednostek uczestnictwa funduszy albo emisjg lub wykupywaniem certyfikatéw
inwestycyjnych, a takze analiza przyczyn ich wystepowania;

5) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci nadzoru wewnetrznego
odnosnie do zakresu dziatalnosci wykonywanej przez towarzystwo jak rowniez dziatan
podejmowanych w celu wypetniania przez towarzystwo i zarzgdzane przez nie fundusze
inwestycyjne obowigzkoéw wynikajacych z przepiséw prawa;

6) doradztwo oraz biezaca pomoc osobom obowigzanym wykonujgcym czynnosci w
ramach dziatalno$ci prowadzonej przez towarzystwo w wypetnianiu przez nich
obowigzkoéw zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi prowadzenie tej dziatalnosci, w
tym prowadzenie lub organizowanie szkolen wewnetrznych;

7) przeprowadzanie systematycznych kontroli w zakresie, o ktorym mowa w pkt 1 - 5.

9. Towarzystwo zapewnia osobom wykonujgcym zadania nadzoru wewnetrznego
stosowne uprawnienia, $rodki, kwalifikacje i dostep do wszelkich niezbednych informacji i
pomieszczen.

10. Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujace zadania kontroli wewnetrznej nie
braly udzialu w wykonywaniu czynnosci z zakresu dziatalnosci, ktéra jest przedmiotem
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sprawowanej przez nie kontroli wewnetrznej, a sposéb wynagradzania tych oséb nie wptywat
na ich obiektywizm.

11. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru wewnetrznego w przypadku stanowiska
jednoosobowego lub kierujaca komorkag nadzoru wewnetrznego, nie rzadziej niz raz do roku,
przekazuje zarzadowi i radzie nadzorczej towarzystwa raport z funkcjonowania nadzoru
wewnetrznego. Raport powinien w szczegolnosci zawieraé zestawienie wynikow
przeprowadzonych kontroli wewnetrznych oraz ocene adekwatnosci, o ktérej mowa w ust. 8
pkt 5.

§ 4. 1. W przypadku stwierdzenia w trakcie kontroli naruszenia przepiséw prawa lub
istotnych postanowien obowigzujacych w towarzystwie, regulaminéw Ilub procedur
wewnetrznych, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 pkt 2 inspektor nadzoru lub upowazniony
pracownik komorki nadzoru wewnetrznego sporzadza raport i przekazuje go niezwtocznie
zarzadowi towarzystwa.

2. Inspektor nadzoru przedstawia na najblizszym posiedzeniu rady nadzorczej
towarzystwa informacje o naruszeniu przez czionka zarzgdu Ilub rady nadzorczej
towarzystwa przepisow prawa lub istotnych postanowien obowigzujacych w towarzystwie
regulaminéw lub procedur wewnetrznych, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 pkt 2.

§ 5. 1. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ dziennik kontroli wewnetrznych,
zawierajgcy dane dotyczgce kontroli przeprowadzanych w towarzystwie w ciggu danego roku
kalendarzowego. Dziennik kontroli wewnetrznych zawiera rowniez dane dotyczace kontroli
przeprowadzanych w towarzystwie w ciggu danego roku kalendarzowego przez komérke
nadzoru wewnetrznego.

2. W dzienniku kontroli zewnetrznych umieszcza sie nastepujgce dane:

oznaczenie podmiotu kontrolujgcego;

zakres kontroli;

date rozpoczecia kontroli;

date zakonczenia kontroli.

3. Dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-3, podlegajg wpisowi do dziennika kontroli nie
pdzniej niz w dniu rozpoczecia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 - niezwlocznie
po zakonczeniu kontroli.
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§ 6. 1. W ramach kontroli wewnetrznej towarzystwo jest obowigzane opracowac i
wdrozy¢ system zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzong przez towarzystwo
dziatalnoscig, w szczegolnosci poprzez ustanowienie i wdrozenie regulaminu zarzgdzania
ryzykiem.

2. Regulamin zarzagdzania ryzykiem, o ktérym mowa w ust. 1, w szczegolnosci okresla:
1) zasady rozpoznawania ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig towarzystwa i stosowanymi

przez nie systemami i procesami;

2) poziom ryzyka akceptowany przez towarzystwo;

3) zasady zarzadzania ryzykiem w towarzystwie z uwzglednieniem akceptowanego przez
towarzystwo poziomu ryzyka;

4) metody raportowania;

5) kontrole przestrzegania postanowien regulaminu zarzadzania ryzykiem oraz zasady
oceny efektywnosci procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

3. Towarzystwo jest obowigzane regularnie badaé skutecznos¢ i adekwatnos$¢
postanowieh regulaminu zarzadzania ryzykiem, aktualizowa¢ postanowienia regulaminu i
kontrolowac ich przestrzeganie w towarzystwie.

4. Towarzystwo, ktére z uwagi na zakres i rodzaj prowadzonej dziatalnosci jest
szczegolnie podatne na ryzyko zwigzane z tg dzialalnoscig jest obowigzane wydzieli¢ w
swojej strukturze organizacyjnej stanowisko do spraw zarzadzania ryzykiem i zapewni¢ mu
niezaleznos¢ umozliwiajgca prawidtowe wykonywanie obowigzkdw.

5. Do obowigzkdéw stanowiska do spraw zarzadzania ryzykiem nalezy w szczegdlnosci:
1) realizacja postanowien regulaminu zarzadzania ryzykiem;



2) przedstawianie zarzadowi towarzystwa regularnych sprawozdan z wykonywanych
obowigzkow, nie rzadziej niz raz do roku.

Rozdziat 3

Ewidencja zawartych transakcji

§ 7. 1. Towarzystwo, z zastrzezeniem § 8, prowadzi ewidencje zawartych transakciji.
Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawiera zatacznik nr 1 do rozporzadzenia. W
przypadku zawartych transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wykaz informacji umieszczanych w ewidencji
zawiera zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

2. Ewidencje prowadzi sie odrebnie dla transakcji zawartych przez:

1) fundusz inwestycyjny - z wyjatkiem funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami;

2) fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kazdego z subfunduszy;

3) towarzystwo na rachunek wiasny;

4) towarzystwo na rachunek zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

3. Towarzystwo dokonuje wpisow do ewidencji nie pozniej niz nastepnego dnia
roboczego po dniu, w ktérym zawarto transakcje objeta ewidencja.

4. Ewidencja moze by¢ prowadzona w formie elektronicznej lub papierowe;.

5. Ewidencja moze by¢ prowadzona za pomocg systemu informatycznego stuzacego do
zarzgdzania aktywami lub prowadzenia ksiegowosci i powinna umozliwiaé uzyskanie
informacji o zawartych transakcjach w zakresie wskazanym w zatgcznikach do
rozporzadzenia oraz ich niezwloczny odczyt i wydruk. System informatyczny
wykorzystywany do prowadzenia ewidencji powinien uniemozliwia¢ likwidacje lub zmiane raz
wprowadzonych zapisow elektronicznych oraz umozliwia¢ identyfikacje osoby, ktéra
dokonata wpisu w ewidencji. Stwierdzone btedy powinny by¢é poprawiane za pomocg
zapisow korygujacych, niezmieniajgcych i nielikwidujgcych zapiséw wczesniejszych.

6. Ewidencja w formie papierowej powinna by¢ prowadzona w sposob czytelny i trwaty,
umozliwiajacy identyfikacje osoby, ktéra dokonata wpisu w ewidencji. Stwierdzone btedy
powinny by¢ poprawiane z zachowaniem czytelnosci btednego zapisu oraz umieszczeniem
daty i czytelnego podpisu osoby dokonujacej poprawki.

7.W przypadku, gdy towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem lub jego czeScig
podmiotowi zewnetrznemu, ewidencja transakcji prowadzona jest przez towarzystwo lub
przez ten podmiot. Prowadzenie ewidencji transakcji moze by¢ takze powierzone przez
towarzystwo podmiotowi prowadzacemu ksiegi rachunkowe funduszu. W przypadku zlecenia
prowadzenia ewidencji transakcji, ewidencja powinna by¢ prowadzona w sposéb
zapewniajacy staty dostep towarzystwa do informaciji, o ktérych mowa w ust.1.

8. Zlecenie prowadzenia ewidencji podmiotom, o ktérych mowa w ust. 7, nie zwalnia
towarzystwa z odpowiedzialnosci za prawidiowe wykonywanie obowigzkéw, o ktérych mowa
W niniejszym rozdziale.

§ 8. Przepisy niniejszego rozdziatu nie majg zastosowania do prowadzenia ewidenc;ji
w zakresie okredlonym przepisami rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10
sierpnia 2006 r. wprowadzajace $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsiebiorstw inwestycyjnych w
zakresie prowadzenia rejestréow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej,
dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby
tejze dyrektywy (Dz.Urz. UE L 241 z 2.9.2006).



Rozdziat 4

Zapobieganie wystepowaniu konfliktéw interesow

§ 9. 1. Towarzystwo, przy prowadzeniu dziatalnosci na rachunek wtasny, zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych lub funduszy inwestycyjnych oraz wykonujgc ustugi
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego, powinno
powstrzymaé sie od zawierania transakcji lub podejmowania innych czynnosci, ktére
mogtyby powodowaé wystgpienie konfliktu interesbw pomiedzy towarzystwem a
uczestnikami zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, funduszami inwestycyjnymi lub
klientami, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego.

2. Wewnetrzna struktura organizacyjna towarzystwa powinna zapobiega¢ powstawaniu
konfliktéw intereséw, a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewni¢ ochrone interesow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz
klientow dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego.

3. Przez konflikt intereséw rozumie sie znane towarzystwu okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem towarzystwa Iub osoby
obowigzanej a obowigzkiem dziatania przez towarzystwo w sposob rzetelny z
uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu uczestnikdow funduszu inwestycyjnego Ilub
zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych oraz klientéw dla ktérych towarzystwo wykonuje
ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego, jak
rowniez znane towarzystwu okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do sprzecznosci pomiedzy
interesami  uczestnikow funduszy inwestycyjnych Ilub zbiorczych portfeli papierow
wartosciowych lub klientéw, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzgdzania portfelami
instrumentow finansowych lub doradztwa inwestycyjnego.

4. Konflikt interesow moze powstaé w szczegoélnosci, gdy:

1) towarzystwo lub osoba obowigzana moze uzyskac¢ korzysc¢ lub unikngé straty wskutek
poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez co najmniej jednego klienta tego
towarzystwa, fundusz inwestycyjny lub zbiorczy portfel papieréw wartosciowych;

2) towarzystwo lub osoba obowigzana posiada obiektywny powdd, aby preferowaé klienta,
grupe klientéw, fundusz inwestycyjny lub zbiorczy portfel papierow warto$ciowych w
stosunku do innego klienta, funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papierow
wartosciowych;

3) towarzystwo lub osoba obowigzana posiada interes rozbiezny z interesem Kklienta,
funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

4) towarzystwo lub osoba obowigzana prowadzi takg sama dziatalnos¢ jak dziatalnosé
prowadzona przez klienta towarzystwa;

5) towarzystwo lub osoba obowigzana otrzyma od osoby innej niz klient, fundusz
inwestycyjny lub zbiorczy portfel papieréw wartosciowych korzy$¢ majatkowa inng niz
standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg swiadczong na rzecz klienta lub
zarzgdzaniem funduszem inwestycyjnym lub zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych.

5. Towarzystwo jest obowigzane opracowa¢ i wdrozy¢ regulamin zarzadzania
konfliktami intereséw okreslajacy sposdb postepowania towarzystwa w celu przeciwdziatania
powstawaniu konfliktow interesow, uwzgledniajacy rozmiary i organizacje wewnetrzng
towarzystwa, jak réwniez rodzaj i zakres prowadzonej przez towarzystwo dziatalnosci. W
przypadku towarzystwa, ktére wchodzi w sktad grupy kapitatowej, regulamin zarzgdzania
konfliktami interesbw powinien okresla¢c sposob postepowania towarzystwa w celu
przeciwdziatania powstawaniu konfliktow intereséw dostosowany réwniez do struktury
organizacyjnej oraz rodzaju dziatalnosci innych cztonkow tej grupy kapitatowe;.

6. Regulamin zarzadzania konfliktami intereséw uchwala zarzad towarzystwa.

7. Regulamin zarzadzania konfliktami intereséw powinien okresla¢ w szczegdlnosci:

1) okolicznosci, ktére, w odniesieniu do poszczegdlnych czynnosci z zakresu dziatalnosci
towarzystwa, powodujg lub moga powodowac¢ powstanie konfliktu intereséw zwigzanego



ust.

1)

z istotnym ryzykiem naruszenia interesow Kklientdw i uczestnikow funduszu

inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych oraz

sposob zarzadzania konfliktami interesow.

8. Sposob zarzadzania konfliktami intereséw okreslony w regulaminie, o ktérym mowa w

5, powinien w szczegolnosci:

zapobiega¢ przeptywowi informacji pomiedzy osobami wykonujgcymi poszczegodine

czynnosci z zakresu dziatalnosci towarzystwa, ktére moga powodowaé powstanie

konfliktu intereséw, lub zapewnia¢ nadzér nad takim przeptywem informacji, jezeli jest
on konieczny;

zapewnia¢ nadzor nad osobami wykonujacymi czynnosci w ramach dziatalnosci

prowadzonej przez towarzystwo, ktérych interesy sg sprzeczne z interesem klientow,

uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
lub ktére mogq reprezentowac interesy sprzeczne z interesem klientéw, uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych;

zapobiega¢ istnieniu bezposrednich zaleznosci pomiedzy wysokoscig wynagrodzenia

os6b wykonujacych okreslone czynnosci w ramach dziatalnosci prowadzonej przez

towarzystwo, od wynagrodzenia lub zyskéw osigganych przez osoby wykonujace
czynnosci innego rodzaju, ktére powodujg lub mogtyby spowodowaé powstanie konfliktu
interesow;

zapobiega¢ mozliwosci wywierania niekorzystnego wptywu na sposob wykonywania

przez osobe obowigzang czynno$ci w ramach dziatalnoéci prowadzonej przez

towarzystwo;

zapobiega¢ przypadkom jednoczesnego lub nastepujgcego bezposrednio po sobie

wykonywania przez tg samg osobe obowigzang czynnosci z zakresu dziatalnoci

towarzystwa, jezeli mogtoby to wywrzec niekorzystny wplyw na prawidtowe zarzadzanie
konfliktami intereséw, lub zapewnia¢ nadzér nad takim sposobem wykonywania
czynnosci, jezeli jest on konieczny;

zapewni¢ osobom obowigzanym zaangazowanym w wykonywanie dziatalnoSci

towarzystwa niezaleznos¢ wykonywania ich czynnosci;

okreslac¢ zasady zawierania transakcji pomiedzy:

a) funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez towarzystwo,

b) towarzystwem, dzialajgcym na rachunek wiasny a zarzgdzanym przez niego
funduszem,

c) towarzystwem dziatajacym na rachunek wtasny albo zbiorczego portfela papierow
wartosciowych a klientami, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania
portfelami instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego,

d) funduszem zarzgdzanym przez towarzystwo a klientami, dla ktérych towarzystwo
wykonuje ustugi zarzadzania portfelami instrumentow finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego,

e) towarzystwem dziatajacym na rachunek wiasny albo zbiorczego portfela papierow
wartosciowych a funduszem zarzadzanym przez towarzystwo;

zapobiega¢ wykorzystaniu lub ujawnianiu posiadanych informacji przez osoby

obowigzane uczestniczagce w wykonywaniu czynnos$ci z zakresu dziatalno$ci

towarzystwa powodujacych lub mogacych spowodowacé powstanie konfliktu intereséw
lub osoby obowigzane majace dostep do informacji poufnych lub stanowigcych
tajemnice zawodowa, poprzez:

a) zawieranie transakcji wkasnych, ktore:

- stanowig manipulacje lub zwigzane sg z wykorzystaniem informacji poufnej,

- zwigzane sg z ujawnieniem lub wykorzystaniem informaciji stanowigcej tajemnice
zawodowa, lub

- stanowig naruszenie przepisdw regulujgcych prowadzenie dziatalnosci przez
towarzystwo lub fundusze inwestycyjne;

b) doradzanie lub naktanianie innej osoby do zawarcia transakcji spetniajgcej warunki
okreslone w pkt 1 lub do zawarcia transakcji z wykorzystaniem bedgcych w
posiadaniu tej osoby obowigzanej informacji dotyczacych zlecen sktadanych przez
klientéw towarzystwa;



C) ujawnianie innej osobie informacji, ktorych wynikiem jest lub moze by¢ podjecie
przez tg osobe decyzji o zawarciu transakcji, o ktérej mowa w pkt 2, lub doradzanie
przez tg osobe lub naktanianie do zawarcia transakcji, o ktérej mowa w pkt 2.

9. Regulamin, o ktérym mowa w ust 5, obejmuje takze:

1) wymdég informowania oséb obowigzanych o istniejacych ograniczeniach w zawieraniu
transakcji wtasnych oraz o sposobie postepowania w zwigzku z zawieraniem takich
transakcji przez osoby obowigzane;

2) wymog informowania towarzystwa przez osoby obowigzane o zawieranych transakcjach
wiasnych;

3) zasady prowadzenia rejestru zawieranych przez osoby obowigzane transakcji wkasnych
oraz rejestru zgdd udzielonych na zawarcie takich transakcji.

10. Ograniczenia w zawieraniu transakcji wlasnych nie dotycza zawieranych przez

osoby obowigzane transakcji wkasnych lub transakcji na rachunek innych osob, jezeli:

1) zawierane sg przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu ta osoba
obowigzana zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob
wylgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,
lub

2) przedmiotem tych transakcji sg jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie ustawy lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy, z wytaczeniem funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem
towarzystwa.

11. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ rejestr zawieranych przez osoby

obowigzane transakcji wtasnych oraz rejestr zgdd udzielonych na zawarcie takich transakc;ji.

12. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ rejestr rodzajow dziatalnosci wykonywanej

przez towarzystwo we wiasnym imieniu lub wykonywanej przez inny podmiot na rzecz

towarzystwa, w zwigzku z ktérymi powstat lub moze powstaé konflikt intereséw zwigzany z

istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta, funduszu inwestycyjnego lub uczestnikow

funduszu inwestycyjnego.

Rozdziat 5

Dokumentowanie zrédet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych

§ 10. 1. Towarzystwo ma obowigzek dokumentowania zrdodet bedacych podstawg
decyzji inwestycyjnych dotyczacych funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych, towarzystwa oraz portfeli klientéw, dla ktérych swiadczona jest ustuga
zarzadzania portfelem instrumentow finansowych, w szczegdélnosci poprzez:

1) okreslenie dokumentu strategii inwestycyjnej, o ile transakcja zostata zawarta w ramach
tej strategii, lub
2) przechowywanie wszelkich decyzji jednostek organizacyjnych dziatajgcych w

towarzystwie, ktore biorg udziat w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych wraz z

wszelkimi innymi dokumentami stuzacymi podjeciu tych decyzji, jak analizy, dane o

ratingach, raporty, w tym sporzadzone przez towarzystwo lub na jego zlecenie.

2. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny by¢ wystarczajgce do wykazania
i udokumentowania przez towarzystwo uzasadnienia podjetych decyzji inwestycyjnych.

3. W przypadku transakcji, ktoére nie zostaty zawarte w ramach przyjetej strategii
inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, dokumentowanie zroédet bedacych podstawg
decyzji inwestycyjnej odbywa sie zgodnie z ust. 1 pkt 2.

4. Dokument strategii inwestycyjnej i kazda jego zmiana sg =zatwierdzane przez
upowazniong jednostke organizacyjng towarzystwa, w sposob zgodny z procedurami
wewnetrznymi.

§ 11. 1. W przypadku, gdy towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czescig podmiotowi zewnetrznemu, dokumentacja zrédet decyzji



inwestycyjnych prowadzona jest przez towarzystwo Ilub przez podmiot w sposob
zapewniajacy staty dostep towarzystwa do powyzszych informaciji.

2. Zlecenie dokumentowania zrodet transakcji inwestycyjnych podmiotowi, o ktérym
mowa w ust. 1, nie zwalania towarzystwa z odpowiedzialnoéci za prawidtowe wykonywanie
obowigzkow, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale.

Rozdziat 8

Przepisy koncowe

§ 12. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ........... 2008 roku.

MINISTER FINANSOW

" Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczego6towego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ....



Zatgczniki do rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia .................

(POZ. wevveeeeis )

Zalacznik nr 1

Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawartych transakciji:

1) numer kolejny transakcji, przy czym, w przypadku transakcji przy zobowigzaniu sie do
odkupu oraz transakcji pozyczki papierow wartosciowych, nalezy numer kolejny
rozszerzy¢ o numer transakcji inicjujacej;

2) typ transakcji (kupno, sprzedaz, kupno w transakcji przy zobowigzaniu sie do odkupu,
sprzedaz w transakcji przy zobowigzaniu sie do odkupu, pozyczka papieréw
wartosciowych, inne");

3) identyfikator sktadnika lokat, zawierajgcy indywidualny kod (w szczegdlnosci kod ISIN),
nadany przez wtasciwy organ (jesli taki istnieje), identyfikujgcy sktadnik lokat bedacy
przedmiotem transakcji, a w przypadku, gdy dany sktadnik lokat nie posiada
indywidualnego kodu identyfikacyjnego, nalezy wskaza¢ nazwe oraz nazwe skrocong
sktadnika;

4) rodzaj sktadnika lokat (akcja, obligacja, bon skarbowy, inne?);

5) nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu kreujacego sktadnik lokat odpowiednio do
charakteru skfadnika lokat; w przypadku walut - oznaczenie waluty, w przypadku lokat
bankowych - nazwe banku;

6) oznaczenie strony transakcji, przy czym w przypadku, gdy:

a) strong transakgciji jest firma inwestycyjna, nalezy poda¢ indywidualny kod tej firmy lub
oznaczy¢ w inny sposéb pozwalajacy na jej jednoznaczng identyfikacje,

b) strong transakcji jest rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, nalezy poda¢
indywidualny, ujednolicony kod identyfikacyjny tego rynku lub alternatywnego
systemu obrotu,

c) strong transakcji nie jest zaden z podmiotéw wskazanych w lit. a) i b), podmiot taki
nalezy wskazac¢ w sposob pozwalajacy na jego jednoznaczng identyfikacje;

7) oznaczenie podmiotu posredniczacy w transakcji, pozwalajace na jego jednoznaczng
identyfikacje;

8) wskazanie imienia, nazwiska i petnionej funkcji osoby fizycznej, ktora zrealizowata
transakcje lub ktéra odpowiada za jej realizacje;

9) data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji;

10) godzina podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji, wedtug czasu polskiego;

11) data ztozenia zlecenia;

12) godzina ztozenia zlecenia, wedtug czasu polskiego;

13) data zawarcia transakcji;

14) godzina zawarcia transakcji wedtug czasu polskiego;

15) data rozliczenia transakcji;

16) cena jednostkowa bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych, wyrazona w walucie, w

ktorej zawarto transakcje, walucie w ktorej prowadzone sg ksiegi rachunkowe funduszu

ze wskazaniem kursu, po jakim dokonano przeliczenia;

liczba sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji;

catkowita cena transakgcji, stanowigca iloczyn wartos$ci wskazanej w pkt 16) i 17);

catkowita wartos¢ transakcji, z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych;

catkowita wartos¢ kosztéw transakcyjnych.

17
18
19
20

~— N N

" W przypadku wystapienia przedmiotowej kategorii, nalezy odpowiednio nazwac typ transakcji, stosujac nadang
nazwe jednolicie w odniesieniu do pozostatych transakcji danego typu w ramach prowadzonej ewidencji.
2 Dany sktadnik lokat nalezy oznacza¢ w sposéb jednolity dla catej ewidenciji.
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Zatacznik nr 2

Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawartych transakcji majacych za przedmiot

instrumenty pochodne:

1) numer Kkolejny transakcji, przy czym w przypadku transakcji pozyczki papierow
wartosciowych, nalezy numer kolejny rozszerzy¢é o numer transakciji inicjujacej;

2) typ transakgji (kupno, sprzedaz, pozyczka papieréw warto$ciowych, inne");

3) identyfikator instrumentu pochodnego, zawierajacy indywidualny kod (w szczegdlnosci
kod ISIN), identyfikujgcy instrument pochodny bedacy przedmiotem transakcji, a w
przypadku, gdy dany instrument pochodny nie posiada indywidualnego kodu
identyfikacyjnego, nalezy wskazac¢ jego nazwe oraz nazwe skroconag;

4) rodzaj instrumentu pochodnego (opcja, futures, forward, SWAP, inny);

5) oznaczenie instrumentu bazowego;

6) okreslenie, czy instrument pochodny dotyczy sprzedazy (put) czy kupna (call);

7) cel zawarcia transakcji (SZP — w przypadku, gdy transakcja ma na celu zapewnienie
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym; ORI — w przypadku, gdy transakcja ma
na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego w zakresie wskazanym w art. 94 ust. 1 pkt 2
ustawy);

8) przedmiot zabezpieczen (wskazanie ze szczegdtowoscig pozwalajgcg na jednoznaczng
identyfikacje poszczegolnych sktadnikow aktywdéw Ilub zobowigzan, dla ktérych
ograniczane jest ryzyko inwestycyjne);

9) nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu kreujacego instrument pochodny;

10) oznaczenie strony transakcji, przy czym w przypadku, gdy:

a) strong transakciji jest firma inwestycyjna, nalezy poda¢ indywidualny kod tej firmy lub
oznaczy¢ w inny sposéb pozwalajacy na jej jednoznaczng identyfikacje,

b) strong transakcji jest rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, nalezy poda¢
indywidualny, ujednolicony kod identyfikacyjny tego rynku lub alternatywnego
systemu obrotu,

c) strong transakcji nie jest zaden z podmiotéw wskazanych w lit. a) i b), podmiot taki
nalezy wskazac¢ w sposob pozwalajacy na jego jednoznaczng identyfikacje;

11) oznaczenie podmiotu posredniczacego w transakcji, pozwalajgce na jego jednoznaczng
identyfikacje;

12) data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizaciji;

13) godzina podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji, wedtug czasu polskiego;

14) data ztozenia zlecenia;

15) godzina zlozenia zlecenia, wedtug czasu polskiego;

16) data zawarcia transakgciji;

17) godzina zawarcia transakcji, wedtug czasu polskiego;

18) cena jednostkowa instrumentu pochodnego bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych,
wyrazona w walucie, w ktorej zawarto transakcje, walucie w ktérej prowadzone sg ksiegi
rachunkowe funduszu ze wskazaniem kursu, po jakim dokonano przeliczenia;

19) liczba nabytych lub zbytych instrumentéw pochodnych;

20) mnoznik;

21) wartos¢ przysziych strumieni pienieznych, a w przypadku gdy nie mozna ich ustali¢ —
sposob ich wyznaczania;

22)terminy przysztych strumieni pienieznych;

23) koszty transakcyjne;

24)termin zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania instrumentu;

25) wskazanie zabezpieczenia wykonania transakcji, z okredleniem czy zostato przyjete czy
udzielone.

Vw przypadku wystgpienia przedmiotowej kategorii, nalezy odpowiednio nazwac typ transakcji, stosujgc nadang
nazwe jednolicie w odniesieniu do pozostatych transakcji danego typu w ramach prowadzonej ewidenc;ji.
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie, przewidzianego w nowelizacji ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.),
obligatoryjnego upowaznienia zawartego w art. 48 ust. 3 tej ustawy. Zgodnie z delegacjg
minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

- tryb, warunki i szczegotowy zakres dziatania kontroli wewnetrznej w towarzystwie,

— spos6b prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwestycyjne oraz
transakcji zawartych na rachunek wiasny towarzystwa lub zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych;

- sposoby zapobiegania wystepowaniu konfliktéw intereséw, w tym zasady zawierania
transakcji przez pracownikéw, cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo
przez inne osoby fizyczne pozostajgce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo w
innym stosunku o podobnym charakterze, ktére majg dostep do informacji dotyczacych
obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do
portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo
doradztwa inwestycyjnego;

- sposéb dokumentowania zrodet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz
przechowywania i archiwizowania dokumentéw i innych nosnikéw informacji zwigzanych
z dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa.

Celem wprowadzenia regulacji zawartych w projekcie jest zapewnienie ochrony intereséw
uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz
klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w skfad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.

Ponadto projekt rozporzadzenia dokonuje transpozycji wybranych przepisow dyrektywy
2004/39/WE, majacych zastosowanie do towarzystw funduszy inwestycyjnych swiadczacych
ustugi zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba
instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego oraz dyrektywy 2006/73/WE
wprowadzajgcej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE.

Zasadnicze przepisy dyrektywy 2004/39/WE, takie jak np. okreslenie wymogow
kapitatowych, kwestie zwigzane z mozliwoscia wystepowania konfliktdw intereséw,
obowigzki z zakresu opracowania odpowiednich regulaminéw, w czesci dotyczacej
towarzystw funduszy inwestycyjnych $wiadczacych przedmiotowe ustugi, sg juz
implementowane w ustawie o funduszach inwestycyjnych. Natomiast celem projektu jest
dokonanie petnej implementacji ww. dyrektyw, w szczegdlnosci w zakresie kontroli
wewnetrznej w towarzystwie oraz zapobiegania wystepowaniu konfliktu intereséw.

Projekt rozporzadzenia okresla sposob prowadzenia kontroli wewnetrznej w towarzystwie, w
tym tryb wyznaczania inspektora kontroli wewnetrznej, zakres jego obowigzkdéw i uprawnien,
sposob udostepniania i ochrony informacji objetych tajemnicg zawodowg, zasady
prowadzenia ewidencji transakcji funduszy, ewidencji transakcji dotyczacych instrumentow
pochodnych oraz ewidencji przekroczen limitdw inwestycyjnych. Ponadto rozporzadzenie
reguluje sposéb dokumentowania zrédet bedacych podstawg podjecia decyzji
inwestycyjnych.

W zakresie zapobiegania wystepowaniu konfliktow interesbw w ramach dziatalnosci
towarzystwa projekt rozporzadzenia projekt rozporzadzenia zaktada, iz towarzystwo powinno
powstrzymywaé sie od zawierania transakcji lub podejmowania innych czynnosci, ktore
mogtyby powodowaé wystgpienie konfliktu interesbw pomiedzy towarzystwem a
uczestnikami zbiorczego portfela papierow wartosciowych, funduszami inwestycyjnymi lub
klientami, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzgdzania portfelami instrumentow
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego. Jednoczesnie naktada na nie obowigzek
wdrozenia struktury organizacyjnej w sposob zapobiegajacy powstawaniu konfliktow
interesow.
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Wprowadzenie regulacji zawartych w projekcie wskazane jest réwniez przez dyrektywe
2001/107/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 stycznia 2002 r. zmieniajaca dyrektywe
Rady nr 85/611/EWG o koordynacji ustaw, aktow normatywnych nizszego rzedu i przepiséw
administracyjnych dotyczacych podmiotéw zbiorowych inwestycji w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) majacg na celu miedzy innymi regulowanie dziatalnosci spoétek
zarzadzajacych, w tym przepisy dotyczace dopuszczalnych lokat oraz limitéw inwestycyjnych
funduszy. Przepisy projektu wypetniajg w szczegolnosci dyspozycje Art. 5f Dyrektywy, ktory
wymaga, by spdtki zarzadzajgce (towarzystwa funduszy inwestycyjnych) stosowaty
racjonalne procedury administracyjne i rachunkowe, rozwigzania w zakresie kontroli i
bezpieczenstwa elektronicznego przetwarzania danych, oraz wystarczajgce mechanizmy
kontroli wewnetrznej, a takze by ich struktura i organizacja minimalizowata ryzyko dla
intereséw klientéw UCITS wynikajace z mozliwego konfliktu interesow. W tym celu
wprowadzono  przejrzyste  zasady ewidencjonowania transakcji oraz  zasady
ewidencjonowania transakcji dotyczacych instrumentow pochodnych. Z kolei przepisy
projektu dotyczace zasad podejmowania i dokumentowania decyzji inwestycyjnych
wypetniajg wskazania Dyrektywy zawarte w Art. 5h, w szczegdlnosci, by spotka
zarzgdzajgca dziatata uczciwie, z zastosowaniem nalezytych umiejetnos$ci i starannosci, w
najlepszym interesie UCITS i integralnosci rynku, a takze, by miata i stosowata faktyczne
zasoby i procedury niezbedne do prawidtowego wykonywania swych dziatan i stosowata sie
do wszystkich prawnych i nadzorczych wymagan majacych zastosowanie do prowadzenia jej
dziatalnosci. Z kolei przepisy dotyczace zatwierdzania dokumentu Krotkoterminowej Strategii
Inwestycyjnej przez zarzad towarzystwa oraz zasady jego dostepu i nadzoru nad podmiotami
trzecimi dziatajagcymi na zlecenie, stanowig wypetnienie art. 5g ust. 2 Dyrektywy,
stanowigcego, ze odpowiedzialno$¢ spotki zarzadzajgcej w zadnym wypadku nie moze byé
ograniczona ze wzgledu na fakt, ze zlecita ona cze$¢ swoich obowigzkéw podmiotowi
trzeciemu. Artykut ten formutuje réwniez ogdélng zasade zakazujacg delegowania przez
spétke zarzadzajacy jej funkcji w zakresie, ktéry sprowadzatby jg do pustego bytu prawnego
(letter box entity).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z wymogami okreslonymi w dyrektywach Unii
Europejskie;j.
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Ocena skutkéw regulacji

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny
Projektowane rozporzadzenie oddziatuje na podmioty gospodarcze nalezace do sektora
finansowego, tj. fundusze inwestycyjne.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzgdzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finanséow we wspotpracy z
Komisjg Nadzoru Finansowego.

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany
konsultacjom spotecznym, w ktérych beda uczestniczy¢: |zba Zarzadzajagcych Funduszami i
Aktywami, Izba Domoéw Maklerskich, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
MTS CeTO S.A., Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankéw
Depozytariuszy, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, Zwigzek Makleréw i Doradcéw,
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Zwigzek Bankow Polskich, Polskie Stowarzyszenie
Inwestoréw Kapitatowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Biegtych
Rewidentéw, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektoréw.

Wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu rozporzadzenia do uzgodnien
miedzyresortowych zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informaciji
Publicznej w Ministerstwie Finanséw.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet
panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw  aktu normatywnego na konkurencyjnos¢  gospodarki i
przedsiebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na konkurencyjnos¢ gospodarki i
przedsiebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

Projektowane rozporzadzenie w nieznacznym stopniu zwiekszy obcigzenia biurokratyczne
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jakkolwiek sg to obcigzenia niezbedne z punktu
widzenia sprawowanego nadzoru nad towarzystwami i zapewnienia nalezytej ochrony
interesow ich klientow oraz wynikajg z implementacji przepisow prawa Unii Europejskiej.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwdj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie bedg miaty wptywu na sytuacje i rozwéj regionalny.
7. Wskazanie zrédet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetéw
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnosé z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.

05/20rch
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Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Na podstawie art. 94 ust. 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.?) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne;

2) sposbb zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z instrumentami pochodnymi;

3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz podmioty
bedace strong umowy z funduszem;

4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych;

5) sposéb ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagcg z transakciji
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi;

6) sposdb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne;

7) rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi
instrumentami pochodnymi, podlegajgce pomiarowi;

8) warunki, jakie muszg spetnia¢ uznane indeksy;

9) warunki, jakie muszg spetniac¢ indeksy stanowigce baze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) funduszu - rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny otwarty;

3) banku krajowym - rozumie sie przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.*);

4) banku zagranicznym - rozumie sie przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

5) instytucji kredytowej - rozumie sie przez to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust.
1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

§ 3. 1 Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi, w tym z niewystandaryzowanymi
instrumentami pochodnymi, powinny by¢ uwzglednione w procesach zarzadzania ryzykiem
funduszu.

2. W przypadku zagrozenia wystgpienia nierownosci w zakresie informacji posiadanych
przez fundusz i jego kontrahenta, wynikajacej z dostepu kontrahenta do niedostepnych



publicznie danych na temat podmiotéw, ktérych instrumenty finansowe stanowig baze
instrumentow pochodnych ryzyka, o ktdérych mowa w ust. 1, powinny by¢ réwniez uwzglednione
w procesie kontroli wewnetrzne;j.

§ 4. Fundusz moze zawierac transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ aktywow
na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

1) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe - w przypadku
gdy fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papieréw wartosciowych,
instrumentow rynku pienieznego lub innych praw majatkowych;

2) $rodki pieniezne, ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w srodkach pienieznych.

§ 5. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym oraz wskazany w statucie funduszu;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogag zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
réwnowazaca.

2. Za rzetelng wycene wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, uznaje sie wycene przeprowadzong zgodnie z przepisami o rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

3. Weryfikacja wyceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ przeprowadzana przez:

1) podmiot niezalezny od kontrahenta i od funduszu, z czestotliwoscia i w sposob
umozliwiajacy funduszowi jej sprawdzenie lub

2) odpowiednio przygotowang do tego celu jednostke organizacyjng towarzystwa
zarzagdzajacego funduszem, niezalezng od jednostki organizacyjnej towarzystwa
odpowiedzialnej za zarzadzanie aktywami funduszy.

§ 6. 1. Jezeli fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sag niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, jest on zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta.

2. Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

3. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku, o ktorym mowa w ust. 2, nie uwzglednia sie optat badz Swiadczen ponoszonych przez
fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji.

4. Jezeli fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢é wyznaczana jako
réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:



1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60,
poz. 535, z p6zn. zm.*);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji, niezaleznie od tego,
czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowe;.

§ 7. 1. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w transakcji niewystandaryzowanymi instrumentami
pochodnymi nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci aktywow funduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci aktywéw funduszu.

2. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakciji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub instrumentach rynku
pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku
pienieznego i wartosci srodkoéw pienieznych przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie
ustalana bedzie codziennie i stanowi¢ bedzie co najmniej rownowarto$é wartosci ryzyka
kontrahenta w tej transakciji.

3. Papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie,
powinien spetniaé tacznie nastepujgce warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie lub
panstwo nalezgce do OECD;

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed

skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru
wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w
przypadku, gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na
rachunku podmiotu, o ktérym mowa w lit. a.

§ 8. Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym dniu wyceny aktywéw funduszu wartos¢
pozycji w instrumencie pochodnym w ten sposob, Zze od wartosci zajetych pozycji dtugich
odejmuje wartos¢é zajmowanych pozycji krétkich w danym instrumencie pochodnym.

§9. 1. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych uméw, kitérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz wartosci bezwzglednych
pozycji wyznaczonych, w sposéb okreslony w § 8, na kazdym z instrumentéw pochodnych nie
moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto funduszu.

2. Suma wartosci lokat funduszu, o ktérych mowa w art. 93, 94a, art. 97 i art. 101 ustawy,
oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 1, nie moze przekroczy¢ 200 % wartosci aktywow netto
funduszu.

3. Suma wartosci zaciagnietych przez fundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w
art. 108 ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 2, nie moze przekroczy¢ 210 % wartosci
aktywow netto funduszu.



§ 10. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 ustawy,
fundusz obowigzany jest uwzglednia¢ wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego w wysokosSci
odpowiadajgcej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - od wartosci papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy odjaé warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze instrumentu
pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci $swiadczenia w tej umowie sprzedazy - do wartosci papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w
portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy doda¢ wartoS¢ papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze instrumentu
pochodnego.

§ 11. Jezeli zawierane przez fundusz umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majg na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub
innymi prawami majatkowymi, ktére fundusz zamierza naby¢ w przysziosci, fundusz moze zajaé
pozycje w tych instrumentach pochodnych skutkujacg powstaniem ze strony funduszu
zobowigzania badz uprawnienia do zakupu papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego lub innych praw majgtkowych albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego w
wysokosci odpowiadajgcej wartoéci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowac
szczegolng strategie inwestycyjng z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, ktorej skutkiem
miatby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile zostang spetnione tacznie
nastepujagce warunki:

1) planowana transakcja nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego
lub innych praw majatkowych jest wysoce prawdopodobna;

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest uzasadnione
prognozami odnosnie do wysokosci kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw majatkowych.

§ 12. 1. Fundusz zawierajgcy transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, obowigzany jest dokonywaé pomiaru ryzyk
zwigzanych z takimi instrumentami, a w szczegdlnosci:

1) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw,
cen lub warto$ci sktadnikow stanowigcych baze instrumentéw pochodnych;

2) ryzyka niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

3) ryzyka rozliczenia transakciji;

4) ryzyka ptynnosci instrumentéw pochodnych;

5) ryzyka operacyjnego zwigzanego z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych.

2. Sposob wykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, okreslajg procedury, o ktérych
mowa w art. 65 ust. 1 pkt 2 ustawy.



§13. Za indeksy, ktére moga stanowi¢ baze instrumentu pochodnego, w tym
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, uwaza sie indeksy wymienione w zatgczniku
do rozporzadzenia oraz indeksy spetniajgce tacznie nastepujgce warunki:

1) skfad indeksu spetnia odpowiednio zasady rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, przy czym

w szczegolnosci:

a) zmiany ceny lub aktywnos¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego skfadnika indeksu nie
wptywa w sposoéb istotny na warto$¢ indeksu,

b) w sytuacji gdy sktad indeksu odzwierciedla warto$¢ sktadnikéw, o kiérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, art. 94 i 101, jest on zdywersyfikowany co najmniej w stopniu
przewidzianym w art. 96 — 100 ustawy,

c) w sytuacji gdy skifad indeksu odzwierciedla warto$¢ sktadnikéw innych niz te, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, art. 94 i 101, jest on zdywersyfikowany w sposéb
réwnowazny przewidzianemu w art. 96 - 100 ustawy;

2) indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego sie odnosi, przy
czym w szczegolnosci:

a) indeks w odpowiedni i wiasciwy sposob odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy
sktadnikow bedgcych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego sie odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowac¢ zmianami
tego sktadu dokonywanymi zgodnie z powszechnie dostepnymi kryteriami, w celu
zapewnienia, ze przedstawia on sytuacje na rynku, do ktérego sie odnosi,

c) sktadniki indeksu majg wystarczajgca ptynnos$é, ktéra w razie potrzeby umozliwia
odzwierciedlenie skfadu indeksu;

3) wartos¢ i skfad indeksu sg w odpowiedni sposéb podawane do publicznej wiadomosci, przy
czym w szczegolnosci:

a) proces ich publikacji podlega odpowiednim procedurom gromadzenia informacji o
cenach sktadnikow indeksu, obliczania warto$ci indeksu oraz publikowania jego wartosci,
w tym procedurom wyceny sktadnikéw indeksu w przypadku, gdy ich cena rynkowa nie
jest dostepna,

b) informacje dotyczace w szczegdlnosci zasad obliczania indeksu, metodologii
wprowadzania zmian w sktadzie indeksu, zmiany indeksu oraz trudnosci operacyjnych z
terminowym dostarczeniem informacji bgdz z poprawnoscig informacji, sg udostepniane
niezwtocznie i w wyczerpujacy sposob.

§ 14. Za uznane indeksy, o ktérych mowa w art. 99 ustawy, uwaza sie indeksy wymienione

w zatgczniku do rozporzadzenia oraz indeksy spetniajgce tacznie nastepujgce warunki:

1) skfad indeksu spetnia odpowiednio zasady rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, o ktérych
mowa w art. 96-100 ustawy;

2) indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego sie odnosi, przy
czym metodologia zastosowana przez podmiot ustalajgcy sktad indeksu nie powoduje
wykluczenia ze sktadu tego indeksu najwiekszego emitenta na danym rynku, do ktérego
indeks sie odnosi;

3) wartos¢ i sklad indeksu sg podawane do publicznej wiadomosci;

4) indeks zostat ustalony przez wyspecjalizowany w ustalaniu indekséw podmiot organizujacy,
prowadzacy lub analizujgcy obrét papierami wartosciowymi, niezalezny od towarzystwa
zarzgdzajacego funduszem, przy czym w przypadku gdy podmiot ten nalezy do grupy
kapitatowej, w skfad ktorej wchodzi towarzystwo, towarzystwo jest obowigzane wdrozy¢
odpowiednie procesy zarzadzania konfliktem intereséw.

§ 15. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197, poz. 2021).



§ 16. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW

Y

2)

3)

4)

inister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 15638 i Nr
184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ....

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr
68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005
r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157,
poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i
871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135, z 2005 r. Nr
94, poz. 785, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 47, poz. 347, Nr 133, poz. 935 i Nr 157, poz.
1119 oraz z 2007 r. Nr 123, poz. 850 i Nr 179, poz. 1279.



Zatgcznik do rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia ......cooceeeei 2008 r. (poz. ........ )

ZALACZNIK
WYKAZ INDEKSOW:

1) All Ords - w Zwigzku Australijskim;

2) ATX - w Republice Austrii;

3) BEL20 - w Krélestwie Belgii;

4) CACA40 - w Republice Francuskiej;

5) DAX - w Republice Federalnej Niemiec;

6) DJ Euro STOXX 50 - indeks miedzynarodowy;

7) Dow Jones Ind. Av. - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

8) EOE25 - w Krélestwie Niderlandow;

9) Euronext 100 - indeks miedzynarodowy;

10) FTSE100 - w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej;
11) FTSE mid250 - w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;
12) Hang Seng - w Specjalnym Regionie Autonomicznym Hongkong;
13) IBEX35 - w Krolestwie Hiszpanii;

14) IPC Index - w Meksykanskich Stanach Zjednoczonych;

15) MIB 30 - w Republice Wioskiej;

16) NASDAQ - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

17) Nikkei225 - w Japonii;

18) OMX - w Krolestwie Szwecji;

19) S&P500 - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
20) Sao Paulo-Bovespa - w Federacyjnej Republice Brazylii;
21) SMI - w Konfederacji Szwajcarskiej;
22) TSE35 - w Kanadzie;
23) WIG20 - w Rzeczypospolitej Polskie;.



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 94 ust. 7
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pézn.
zm.) zobowigzujacego ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych do okreslenia
warunkow zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, sposobu zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z
instrumentami  pochodnymi, warunkéw, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz podmioty bedace strong umowy z funduszem, warunkow i zasady
zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych, sposobu ustalenia oraz
maksymalng wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji niewystandaryzowanymi
instrumentami pochodnymi, sposobu wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w
instrumenty pochodne, rodzajow ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi, w tym
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, podlegajacych pomiarowi, warunkow, jakie
muszg spetnia¢ uznane indeksy, a takze warunkéw, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce
baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.

Projektowane rozporzadzenie zastgpi obowigzujace obecnie rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 197, poz. 2021).

Potrzeba wydania howego rozporzadzenia wynika z przewidzianej w projekcie ustawy o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych zmiany delegacji zawartej w art. 94 ust. 7 polegajacej na
dodaniu pkt 8, ktory naktada obowigzek na ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych
do okreslenia warunkow, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Jednoczesnie
projektowane rozporzadzenie ma na celu petng transpozycje do polskiego porzadku prawnego
postanowien dyrektywy Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotyczacej wykonania
dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia niektérych definicji (Dz. Urz. UE L 79
z 20.03.2007).

Dyrektywa 2007/16/WE zaktada wytgcznie doprecyzowanie poje¢ funkcjonujgcych w dyrektywie
85/611/EWG, dlatego tez przedstawiony projekt w zakresie transpozycji tej dyrektywy nie
naktada na fundusze inwestycyjne nowych zobowigzah. Natomiast w zakresie transpozyciji
projekt przewiduje jedynie objasnienie i uscislenie podstawowych poje¢ wykorzystywanych na
potrzeby definiowania indekséw finansowych, ktére mogq stanowi¢ baze instrumentu
pochodnego (§ 13 projektu) oraz uznanych indeksow finansowych, ktére moga, zgodnie z
politykg inwestycyjng okreslong w statucie funduszu inwestycyjnego otwartego, odzwierciedlaé
skfad akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych (§ 14 projektu).

Projekt rozporzadzenia przewiduje réwniez doprecyzowanie wskazujgce na potrzebe objecia
procesem zarzadzania ryzykiem funduszu réwniez ryzyk zwigzanych z instrumentami
pochodnymi, w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi (§ 3 ust. 1).
Dodatkowo projekt zobowigzuje towarzystwa w procesie kontroli wewnetrznej ryzyk zwigzanych
z instrumentami pochodnymi w przypadku zagrozenia wystgpienia nieréwnosci w zakresie
informaciji posiadanych przez fundusz i jego kontrahenta, wynikajacej z dostepu kontrahenta do
niedostepnych publicznie danych na temat podmiotéw, ktérych instrumenty finansowe stanowig
baze instrumentow pochodnych (§ 3 ust. 2).



Ponadto w projekcie rozporzadzenia zrezygnowano z okreslania bazy niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, na ktére fundusze inwestycyjne otwarte mogq zawieraé umowy, gdyz
zostato to uregulowane na poziomie ustawy o funduszach inwestycyjnych (§ 4 pkt 4
obowigzujacego rozporzadzenia). Natomiast doprecyzowano, iz za rzetelng wycene wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej uznaje sie wycene przeprowadzong zgodnie z
przepisami o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (§ 5 wust. 2). Dodatkowo dla
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wprowadzono wymaég faktycznej mozliwosci
dokonania weryfikacji wyceny tych instrumentéw finansowych przez podmiot niezalezny od
kontrahenta i od funduszu, z czestotliwoscia i w sposéb umozliwiajacy funduszowi jej
sprawdzenie lub przez odpowiednio przygotowang do tego celu jednostke organizacyjng
towarzystwa zarzadzajgcego funduszem, niezalezng od jednostki organizacyjnej towarzystwa
odpowiedzialnej za zarzadzanie aktywami funduszy (§ 5 ust. 3).

W pozostatym zakresie projekt rozporzadzenia powtarza przepisy obowigzujgcego obecnie
rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197, poz. 2021).

Projekt rozporzadzenia jest objety zakresem dyrektywy 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w
sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).



Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozporzadzenie oddziatuje na podmioty gospodarcze nalezace do sektora
finansowego, tj. fundusze inwestycyjne.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji
Projekt rozporzadzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finansow.

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom
spotecznym, w ktérych bedg uczestniczy¢: 1zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Izba
Doméw Maklerskich, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., MTS CeTO S.A,,
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankéw Depozytariuszy,
Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, Zwigzek Maklerow i Doradcow, Stowarzyszenie
Emitentéw Gietdowych, Zwigzek Bankéw Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow
Kapitatowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Bieglych Rewidentow,
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektoréw.

Wraz 2z przekazaniem przedmiotowego projektu rozporzgdzenia do uzgodnieh
miedzyresortowych zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informac;ji
Publicznej w Ministerstwie Finanséw.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa
i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finansow publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsigebiorczosé, w
tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w 2zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsiebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwéj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie bedg miaty wptywu na sytuacije i rozwéj regionalny.
7. Wskazanie zrédet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetow
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnosé z prawem Unii Europejskiej
Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.
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Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu

Na podstawie art. 221 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.?) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt
informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, zwany dalej "prospektem", a takze skrot prospektu.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) funduszu - rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty;

3) ustugach dodatkowych - rozumie sie przez to ustugi $wiadczone przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg na rzecz funduszu, pozostajgce w bezposrednim zwigzku z
korzystaniem przez fundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi,
obejmujgce w szczegolnosci:

a) sporzadzanie analiz lub rekomendaciji,

b) dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

c) oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakciji,

d) udostepnianie sprzetu komputerowego stuzacego do korzystania z ustug, o ktorych
mowa w lit. a-c,

e) udostepnianie wydzielonych linii telefonicznych

- pod warunkiem, Zze ustugi te sg swiadczone w ramach optaty na rzecz podmiotu

prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg z tytulu posrednictwa tego podmiotu w obrocie

papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi,

a wykonywanie takich ustug wynika z umowy o posrednictwo;

4) depozytariuszu - rozumie sie przez to podmiot prowadzacy rejestr aktywow funduszu;

5) agencie transferowym - rozumie sie przez to podmiot prowadzacy na zlecenie funduszu
rejestr uczestnikow funduszu.

§ 3. 1. Prospekt oraz skrot prospektu powinny zawiera¢ prawdziwe i rzetelne informacje o
funduszu, a takze o wskazanych w rozporzgdzeniu osobach.

2. Prospekt oraz skrét prospektu powinny byé sformutowane jednoznacznie i w sposéb
zrozumiaty dla przecietnego inwestora.

3. Wzory matematyczne i algorytmy mogg byé zamieszczane w prospekcie lub skrocie
prospektu wytgcznie z ich omowieniem.



§ 4. 1. Informacje stanowigce tre$¢ prospektu albo skrétu prospektu zamieszcza sie w
kolejnosci wskazanej w przepisach rozporzgdzenia. Jezeli wymog zamieszczenia okreslonych
danych nie ma zastosowania, w tresci prospektu albo skrétu prospektu nalezy to wyraznie
wskazad.

2. W tresci prospektu albo skrétu prospektu mogg by¢ stosowane skroty, jezeli sg one
pisane wielka literg i sg zdefiniowane w czesci prospektu, o ktérej mowa w § 7 pkt 8.

§ 5. 1. Prospekt sporzadza sie dla kazdego funduszu oddzielnie.
2. Prospekt moze by¢ sporzadzony dla kilku funduszy, z zastrzezeniem ust. 3i 4, o ile:
1) informacje zawarte w § 9 i 11 zostang zamieszczone dla kazdego funduszu odrebnie;
2) dane okreslone w § 8 i 18-21, ktére w odniesieniu do poszczegdinych funduszy majg rézng
tres¢, zostang przedstawione dla kazdego funduszu odrebnie.
3. Dla funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz dla funduszy powigzanych z réznymi
funduszami podstawowymi sporzadza sie oddzielne prospekty.
4. Dla wszystkich funduszy powigzanych z tym samym funduszem podstawowym
sporzadza sie jeden prospekt.

§ 6. 1. Skrét prospektu sporzgdza sie dla kazdego funduszu oddzielnie, z zastrzezeniem
ust. 2i4 pkt1i 3.
2. Dla wszystkich funduszy powigzanych z tym samym funduszem podstawowym
sporzadza sie jeden skrot prospektu.
3. Dla funduszy powigzanych z r6znymi funduszami podstawowymi sporzadza sie oddzielne
skroty prospektow.
4. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami mozna sporzadzi¢:
1) jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy albo
2) odrebne skroty prospektow dla kazdego subfunduszu, albo
3) jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy i odrebne skroty prospektow dla kazdego
subfunduszu.

§ 7. Prospekt sktada sie z nastepujacych czesci:
1) strony tytutowej;
2) rozdziatu "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie";
3) rozdziatu "Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych";
4) rozdziatu "Dane o funduszu";
5) rozdziatu "Dane o depozytariuszu”;
6) rozdziatu "Dane o podmiotach obstugujacych fundusz";
7) rozdziatu "Informacje dodatkowe";
8) rozdziatu "Zatgczniki";
9) spisu tresci.

§ 8. 1. Na stronie tytutowej zamieszcza sie:

1) tytut "Prospekt informacyjny";

2) nazwe funduszu, skrét tej nazwy, a takze wszystkie poprzednie nazwy funduszu;

3) firme i siedzibe towarzystwa bedacego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony
internetowej towarzystwa,;

4) wskazanie, ze fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe - w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego niebedacego funduszem podstawowym lub powigzanym;

5) date i miejsce sporzadzenia prospektu oraz daty kolejnych jego aktualizaciji, a w przypadku
gdy zostat sporzadzony tekst jednolity prospektu - date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego oraz daty kolejnych jego aktualizaciji.



2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, obok nazwy funduszu, nalezy
wskazac¢ oznaczenia wszystkich subfunduszy.

3. W przypadku funduszy podstawowych i powigzanych, obok nazwy funduszu
podstawowego, nalezy wskaza¢ nazwy wszystkich funduszy powigzanych z funduszem
podstawowym.

§9.1. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie"
zamieszcza sie imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
prospekcie oraz nazwe i siedzibe podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg, a takze ich
wiasnorecznie podpisane oswiadczenia o odpowiedzialnosci stwierdzajace, ze informacje
zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i
rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej wiedzy tych oséb nie istniejg, poza ujawnionymi w
prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowg i finansowg funduszu.

2. Jezeli za poszczegolne czesci prospektu sa odpowiedzialne rdézne osoby, w
informacjach, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy wskazac, za ktérg czesé prospektu odpowiada
dana osoba.

3. Podpisy o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie moga by¢
odtwarzane mechanicznie.

§ 10. W rozdziale "Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych" zamieszcza sie:

1) firme, kraj siedziby, siedzibe i adres towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej;

2) date zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo;

3) oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym towarzystwo jest zarejestrowane;

4) wysokos¢ kapitatu wlkasnego towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wlasnego
na ostatni dzieh bilansowy;

5) informacje o tym, ze kapitat zaktadowy towarzystwa zostat optacony;

6) firme (nazwe) i siedzibe podmiotu dominujgcego wobec towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz firme (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz siedzibe akcjonariuszy
towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy;

7) imiona i nazwiska:

a) cztonkow zarzgdu towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie,
b) cztonkéw rady nadzorczej towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego,
¢) osob fizycznych zarzadzajgcych funduszem;

8) informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza
towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow
funduszu;

9) nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo, nieobjetych
danym prospektem.

§ 11. 1. W rozdziale "Dane o funduszu" zamieszcza sie, z uwzglednieniem § 12-17:
1) date zezwolenia na utworzenie funduszu oraz, w przypadku gdy fundusz dziata na czas
okreslony, czas trwania funduszu;
2) date i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
3) charakterystyke jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz, w tym:
a) charakterystyke jednostek uczestnictwa réznych kategorii, jezeli fundusz zbywa jednostki
réznych kategorii,



b) informacje, ze jednostki uczestnictwa:

— nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob trzecich,
— podlegajg dziedziczeniu,
— mogaq by¢ przedmiotem zastawu;

4) zwiezte okreslenie praw uczestnikow funduszu;

5) zasady przeprowadzania zapisow na jednostki uczestnictwa;

6) sposbb i szczegbtowe warunki:

a) zbywania jednostek uczestnictwa,

b) odkupywania jednostek uczestnictwa,

c) zamiany jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych,

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu,

e) zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki
zwigzane z innym subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych - w przypadku
funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

f) spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen uczestnikow
funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

7) czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa;

8) okreslenie termindéw, w jakich najp6zniej nastapi:

a) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki,

b) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia;

9) wskazanie okolicznosci, w ktérych fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
jednostek uczestnictwa, w tym wartosci aktywow netto, po ktérej przekroczeniu fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa, jesli statut funduszu przewiduje takg
mozliwosé;

10) okreslenie rynkow, na ktorych sg zbywane jednostki uczestnictwa;

11) zwiezty opis polityki inwestycyjnej funduszu;

12) opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng funduszu;

13) okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng funduszu;

14) zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych funduszu oraz szczegoétowe
informacje na temat obowigzkéw podatkowych uczestnikdw funduszu, ze wskazaniem
obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem jednostek uczestnictwa
wigze sie koniecznosc¢ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu
na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego;

15) wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;

16) metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna;

17) informacje o wysokos$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych fundusz;

18) podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym;

19) informacje o utworzeniu rady inwestorow - w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego.



2. Jezeli fundusz prowadzi dziatalno$é¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami,
informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11-13, 17 i 18, zamieszcza sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-10, 14-16, mogg by¢é zamieszczone wspdlinie
dla wszystkich subfunduszy, przed informacjami zamieszczanymi odrebnie, w takim zakresie, w
jakim sg one jednakowe dla wszystkich subfunduszy.

4. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 16, moze by¢ odtwarzane mechanicznie.

§ 12. Informacje, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 5, powinny zawierac:
1) zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa,
b) dokonywania wptat w ramach zapiséw;
2) wskazanie terminu przydziatu jednostek uczestnictwa;
3) wskazanie przypadkow, w ktorych towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrécié
wptaty do funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez depozytariusza;
4) okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia;
5) zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa, ktére
majg by¢ zwigzane z nowym subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w
pkt 4.

§ 13. Informacje, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 11, powinny zawierac:

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike funduszu oraz, jezeli fundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy;

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego funduszu;

3) jezeli fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktdérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez fundusz;

4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego funduszu moze sie charakteryzowac
duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy;

5) jezeli fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetq polityka
inwestycyjna;

6) jezeli udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwaranciji.

§ 14. 1. Informacje, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 12, powinny zawierac:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych;

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja,

b) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych uczestnik funduszu nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw,



c) niewypftacalnosci gwaranta,

d) inflaciji,

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego.

2. Opis ryzyka, o ktérym mowa:

1) w ust. 1 pkt 1 - powinien obejmowaé¢ w szczegdlnosci: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem
aktywow, a takze ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdéw;

2) w ust. 1 pkt 2 lit. a - powinien obejmowac¢ w szczegdlnosci: ryzyko zwigzane z zawarciem
okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez fundusz
transakcji, a takze ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami;

3) w ust. 1 pkt 2 lit. b - powinien uwzgledni¢ w szczegdlnosci: otwarcie likwidacji funduszu,
przejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiane depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego fundusz, potgczenie funduszu z innym funduszem, przeksztatcenie
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej funduszu.

§ 15. 1. Informacje, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 17, powinny zawierac:

1) wskazanie przepisow statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych fundusz inwestycyjny, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow;

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem
WKC", wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w
tym optat transakcyjnych;

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika;

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej wartosci aktywow netto funduszu;

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50 %
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania;

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy fundusz a towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami nalezy prezentowacC wskaznik
WKC, ustalony odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku funduszy oraz funduszy z wydzielonymi subfunduszami zbywajgcych
jednostki uczestnictwa réznigce sie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajacych
aktywa funduszu, wskaznik WKC nalezy wskazac¢ odrebnie dla kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa oraz zamies$ci¢ opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegolnymi
kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roznic.



4. Sposob obliczenia wskaznika WKC okresla zatgcznik do rozporzadzenia.

§ 16. 1. Poza informacjg o wartosci wskaznika WKC dopuszcza sie wskazywanie:

1) wartosci Stopy Obrotu Portfelem, zwanej dalej "wskaznikiem SOP";

2) wartosci Syntetycznego Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem
SWKC", w przypadku gdy fundusz lokuje co najmniej 10 % wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktére
prezentujg wskaznik WKC w sposéb okreslony w zatgczniku do rozporzadzenia;

3) informacji o Syntetycznej Wartosci Zaktadanych Kosztow Catkowitych, zwanej dalej
"wskaznikiem SWZKC", w przypadku gdy fundusz lokuje aktywa w tytuty uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktére nie prezentujg
wskaznika WKC w sposdéb okreslony w zatgczniku do rozporzadzenia.

2. W przypadku gdy zamieszcza sie informacje o wartosci wskaznika SWZKC, zamieszcza
sie réwniez wskazanie:

a) ze nie mozna wyliczy¢ wskaznika SWKC,

b) maksymalnej wysokosci optaty za zarzadzanie obcigzajgcej aktywa instytucji zbiorowego

inwestowania.

3.W przypadku gdy fundusz z wydzielonymi subfunduszami prezentuje warto$c
wskaznikéw SOP, SWKC lub SWZKC, nalezy prezentowa¢ wartos¢ tych wskaznikow odrebnie
dla kazdego subfunduszu.

4. Sposob obliczenia wskaznika SWKC, wskaznika SOP i wskaznika SWZKC okresla
zatgcznik do rozporzadzenia.

5. Jezeli fundusz prezentuje wartos¢ wskaznika SOP, nalezy jg prezentowaé za te same
okresy, za ktére prezentuje sie wskaznik WKC.

§ 17. 1. Informacje, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 18, powinny zawierac:

1) wartos¢ aktywow netto funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodng z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
funduszu;

2) wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3, 5i 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10;

3) jezeli fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki
uczestnictwa funduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng funduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce;

4) informacje o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 2;

5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz
wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a
takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem jednostek uczestnictwa.

3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami - dane, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-4, nalezy prezentowac¢ odrebnie dla kazdego wydzielonego subfunduszu.



4. W przypadku funduszy oraz funduszy z wydzielonymi subfunduszami zbywajgcych
jednostki uczestnictwa roznigce sie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajgcych
aktywa funduszu - dane, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, nalezy prezentowa¢ odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa, w przypadku gdy:

1) w odniesieniu do ust. 1 pkt 1, fundusz wyodrebniat aktywa przypadajace na dang kategorie
jednostek na koniec ostatniego roku obrotowego lub

2) w odniesieniu do ust. 1 pkt 2-4, fundusz wyodrebniat aktywa przypadajgce na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w sposdéb ciagty w calym okresie, za ktory informacja jest
sporzadzana.

5. Dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, prezentuje sie w formie wykresu stupkowego.

§ 18. W rozdziale "Dane o depozytariuszu" zamieszcza sie:
1) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi;
2) zakres obowigzkéw depozytariusza wobec:
a) funduszu,
b) uczestnikéw funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec towarzystwa;
3) zasady i zakres dokonywania lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy oraz
zawierania umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2 i 3 ustawy, z depozytariuszem;”.

§ 19. W rozdziale "Dane o podmiotach obstugujgcych fundusz" zamieszcza sie:
1) firme (nazwe), siedzibe | adres agenta transferowego, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi;
2) dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusz jednostek
uczestnictwa, w tym:
a) firme (nazwe), siedzibe, adres, numery telekomunikacyjne,
b) zakres swiadczonych ustug,
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa;
3) dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czesciag, w tym:
a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres swiadczonych ustug na rzecz funduszu,
c) imiona i nazwiska osob podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczace funduszu, ze
wskazaniem czesci portfela, ktérym zarzadzaja;
4) dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentow finansowych, w tym:
a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres swiadczonych ustug na rzecz funduszu,
c) imiona i nazwiska oséb swiadczacych ustugi na rzecz funduszu, ze wskazaniem zakresu
ustug swiadczonych przez poszczegolne osoby;
5) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych funduszu;
6) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszu.

§ 20. W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza sie:

1) inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz;

2) wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, roczne i péiroczne
sprawozdania finansowe funduszu, w tym potgczone sprawozdania funduszy z
wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy;



3) wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o funduszu.

§ 21. W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sie:

1) wykaz definicji pojec i objasnien skrotow uzytych w tresci prospektu;

2) statut funduszu, a w przypadku funduszu podstawowego i funduszy powigzanych - statuty
wszystkich funduszy.

§ 22. Skrét prospektu sktada sie z nastepujacych czesci:
1) tytutu "Skrét prospektu informacyjnego™;
2) rozdziatu "Dane o funduszu";
3) rozdziatu "Podmioty obstugujgce fundusz";
4) rozdziatu "Informacje dodatkowe".

§ 23. Tytut "Skroét prospektu informacyjnego” powinien wskazywacé:

1) nazwe funduszu, skrét nazwy, siedzibe funduszu i kraj siedziby funduszu;

2) firme (nazwe) i siedzibe towarzystwa bedacego organem funduszu oraz adres gtéwnej
strony internetowej towarzystwa.

§ 24. 1. W rozdziale "Dane o funduszu" zamieszcza sie, z uwzglednieniem § 25 i 26:

1) date wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz, w przypadku gdy fundusz
dziata na czas okreslony, czas trwania funduszu;

2) cel inwestycyjny funduszu ze wskazaniem, ze fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa - wskazanie gwaranta;

3) zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci:

a) wskazanie gtéwnych kategorii lokat funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike funduszu, a takze jezeli fundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu
akcji lub dtuznych papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez fundusz,

b) wskazanie, czy fundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

c) jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze
wskazaniem, czy takie umowy bedg =zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

4) zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
fundusz zalezy od wartosci aktywow funduszu i jego zobowigzan i w zwigzku z tym
uczestnik moze, w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa, otrzymac¢ mniejszg kwote niz
kwota, ktérg wptacit do funduszu;

5) zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng funduszu
lub strategig zarzadzania ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrocie prospektu sg zawarte w prospekcie;

6) okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng funduszu;

7) wskazanie, ze informacje o obowigzkach podatkowych uczestnikéw funduszu sg zawarte w
prospekcie, oraz zastrzezenie, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji
uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego;



8) informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych fundusz;

9) podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym - w zakresie okreslonym w § 17;

10) wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz - jezeli fundusz
zbywa wiecej niz jedng kategorie jednostek;

11) zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa;

12) okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem
na jednostki zwigzane z innym subfunduszem - w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami;

13) wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

2. Jezeli fundusz prowadzi dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami,
informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5, 6, 8 i 9, zamieszcza sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, 7, i 10-13, moga by¢ zamieszczone wspdlnie
dla wszystkich subfunduszy, przed informacjami zamieszczanymi odrebnie, w takim zakresie, w
jakim sg one jednakowe dla wszystkich subfunduszy.

§ 25. 1. Informacje, o ktérych mowa w § 24 ust. 1 pkt 8, powinny zawierac:

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto funduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztéw funduszu niewtgczonych do
wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w prospekcie informacyjnym
funduszu;

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika;

3) wskazanie opfaty zmiennej, bedgcej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, uzaleznionej
od wynikéw funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniegj
wartosci aktywoéw netto funduszu;

4) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy fundusz a towarzystwo lub
inny podmiot;

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzgacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem;

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wptywie tych umoéw na
interes uczestnika funduszu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami nalezy wskaza¢ wskaznik WKC,
ustalony odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku funduszy oraz funduszy z wydzielonymi subfunduszami zbywajgcych
jednostki uczestnictwa roznigce sie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajgcych
aktywa funduszu, wskaznik WKC nalezy wskazac¢ odrebnie dla kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa oraz zamiesci¢ dodatkowo informacje, ze opis réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw
tych réznic, jest zamieszczony w prospekcie.

4. Sposob obliczenia wskaznika WKC okresla zatgcznik do rozporzadzenia.

5. Poza informacjg o wartosci wskaznika WKC dopuszcza sie wskazywanie wartosci
wskaznikow SOP, SWKC i SWZKC; w takim przypadku przepisy § 16 stosuje sie odpowiednio.
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§ 26. W rozdziale "Podmioty obstugujace fundusz" zamieszcza sie:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza;

2) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig - jesli towarzystwo zlecito wykonywanie
tej czynnoéci;

3) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych funduszu.

§ 27. W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza sie:

1) inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz;

2) wskazanie, ze petne informacje na temat funduszu znajdujg sie w prospekcie i statucie
funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia
dotyczace funduszu;

3) wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony prospekt, oraz miejsc, w ktérych mozna
uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa;

4) informacje, ze prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu, w tym
pofaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy, sg bezptatnie doreczane na zadanie uczestnika;

5) wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako organu nadzoru nad funduszami
inwestycyjnymi;

6) date i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu oraz date ostatniej aktualizacji skrotu
prospektu.

§ 28. 1. Dane zawarte w prospekcie oraz w skrécie prospektu powinny by¢ aktualizowane
przez sporzadzenie tekstu jednolitego, co najmniej raz w roku w terminie do dnia 31 maja roku
nastepujgcego po zakonczeniu roku obrotowego, z zastrzezeniem ust. 2i 3.

2. Zmiana danych objetych prospektem lub skrétem prospektu, ktéra moze mie¢ znaczacy
wptyw na zmiane oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu, powinna by¢ dokonywana
niezwtocznie.

3. Zmiana danych objetych prospektem lub skrétem prospektu wynikajaca ze zmiany
statutu funduszu powinna by¢ dokonywana niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w dniu wejscia
w zycie zmiany statutu.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, tekst jednolity prospektu i skrotu prospektu
powinien by¢ niezwiocznie zamieszczony na stronie internetowej towarzystwa.

5. Dane zawarte w prospekcie oraz w skrécie prospektu powinny by¢ aktualizowane
niezwtocznie w przypadku:

1) utworzenia nowego subfunduszu;

2) likwidacji subfunduszu;

3) utworzenia nowego funduszu powigzanego;

4) zmiany zasad przeprowadzania zapiséw na jednostki uczestnictwa;

5) zmiany sposobu lub warunkéw zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

§ 29. 1. Fundusze inwestycyjne zarejestrowane przed dniem wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia dostosujg prospekt i skrot prospektu, sporzadzony i ogtoszony przed dniem
wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia, do wymogow niniejszego rozporzadzenia, w
terminie do dnia 31 maja 2009 r.

2. Dostosowanie prospektu do wymogow okreslonych w § 11 ust. 1 pkt 7-9 oraz w § 18 pkt
3 niniejszego rozporzadzenia powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu wejscia w zycie zmian
statutu funduszu w zakresie uchylenia w nim zapiséw odnoszacych sie do:

1) czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa;

11



2) wskazania terminéw, w jakich najpdzniej nastgpi:

a) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki,

b) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia;
3) wskazania wartosci aktywow netto, po ktérej przekroczeniu fundusz moze zawiesié

zbywanie jednostek uczestnictwa;

4) zasad i zakresu zawierania umow z depozytariuszem.

2. W przypadku gdy wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu zostat ztozony
do Komisji Nadzoru Finansowego przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia,
prospekt i skrét prospektu moze zostaé sporzadzony wedtug przepiséw dotychczasowych, z
zastrzezeniem ust. 1.

§ 30. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW

Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczeg6towego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr
184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ....

2)
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ZALACZNIK

Zatgcznik do rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia ......cooceeeei 2008 r. (poz. ........ )

SPOSOB OBLICZENIA WSKAZNIKA WKC, WSKAZNIKA SWKC, WSKAZNIKA SOP |

WSKAZNIKA SWZKC

I.  Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

gdzie:

WKC = Kt/WANt x 100 %

WAN -  oznacza srednig warto$¢ aktywéw netto funduszu,
K- oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem:

1)

2)
3)

4)

o)

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczenh wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

wartoéci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Il.  Syntetyczny Wspoélczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik SWKC) oblicza sie wedtug

wzoru:

gdzie:

SWKC = (K + | + O)t/WANt x 100 %

K- oznacza koszty funduszu uwzglednione we wskazniku WKC,

I - oznacza koszty funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania uwzglednione we
wskazniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadajgce na tytuly uczestnictwa nabyte
przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O - oznacza koszty poniesione przez fundusz w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdw uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN - oznacza srednig warto$¢ aktywéw netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

lll. Stope Obrotu Portfela (wskaznik SOP) oblicza sie wedtug wzoru:

gdzie:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100 %
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T1 -

T2 -
WAN -
t-

oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow warto$ciowych, instrumentow rynku pienieznego Ilub tytutow
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,
a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartego stosujgcego ograniczenia
inwestycyjne funduszu zamknietego - takze transakcji nabycia i zbycia praw, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,
oznacza catkowitg warto$¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,
oznacza srednig wartos¢ aktywéw netto funduszu,

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

IV. Syntetyczng Wartos¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskaznik SWZKC) oblicza
sie jako sume kosztéw funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania, uwzglednionych we
wskazniku WKC tych instytuciji, przypadajacych na tytuty uczestnictwa nabyte przez
fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania, ktére nie publikujg
wskaznika WKC - przypadajace na nabyte tytuty uczestnictwa mozliwe do oszacowania
koszty, ktore wchodzityby do wskaznika WKC, gdyby wskaznik ten byt publikowany, oraz
optat z tytutu zbycia lub odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 221 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.)
zobowigzujagcego ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych do okreslenia
szczegotowych warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrét tego prospektu. Projektowane rozporzadzenie zastapi obowigzujgce obecnie
rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 6 listopada 2007 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
a takze skroétu tego prospektu (Dz. U. Nr 212, poz. 1554).

Potrzeba wydania nhowego rozporzadzenia wynika z przewidzianej w projekcie ustawy o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych zmiany podmiotu uprawnionego do jego wydania z Rady
Ministréw na ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Wigze sie to z podziatem
kompetencji zawartych w przepisach dotyczacych dziatow administracji rzagdowej oraz ujednolica
zasady nadawania uprawnien do wydawania aktéw wykonawczych w nowelizowanej ustawie.
Jednoczesnie projekt rozporzadzenia przewiduje pewne zmiany, w stosunku do obecnie
obowigzujacych przepisow, ktdre majg na celu dostosowanie przepiséw rozporzgdzenia do
zmian zasad funkcjonowania funduszy inwestycyjnych przewidzianych w projekcie ustawy o
zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Projekt rozporzadzenia zaktada okreslenie dokumentu ofertowego w sposob, dzieki ktoremu
istota funduszu inwestycyjnego bedzie przedstawiona syntetycznie, jasno i zrozumiale, a
zarazem zostang w nim przedstawione wszystkie istotne informacje z punktu widzenia
uczestnika oraz potencjalnych uczestnikéw funduszu. W zwigzku z tym przyjeto zasade zgodnie,
z ktérg tre$¢ skrétu prospektu obejmowata bedzie najistotniejsze informacje przedstawiajace
podstawowe dane o funduszu, w tym podstawowqg charakterystyke polityki inwestycyjnej
funduszu i profilu inwestora, strukture kosztéw, podstawowe wyniki funduszu oraz ostrzezenia
prawne.

Kolejnym z podstawowych zatozen przyjetych przy opracowywaniu przepiséw okreslajgcych
zakres prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego, a takze skrétu tego prospektu byto
unikanie powielania w nich informacji wykazywanych w innych dokumentach, w szczegdlnosci w
statucie funduszu, ktéry zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych jest zatgczany do
prospektu informacyjnego. Podobne ograniczenia zastosowano réwniez do informaciji
wynikajacych wprost z przepisow ustawy.

Majac powyzsze na uwadze projekt przewiduje zamieszczanie w prospekcie informacyjnym
informacji wspdlnych dla funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami. Zgodnie z §
11 ust. 3 i 4 informacje ujawniane w dziale ,Dane o funduszu” zamieszczane bedg odrebnie dla
kazdego subfunduszu, z tym ze te z informacji, ktére sg wspdlne dla wszystkich subfunduszy,
beda mogty by¢ zamieszczane fgcznie przed podaniem informacji, ktére winny by¢ wykazane
osobno. Ponadto, w przypadku funduszy z wydzielonymi subfunduszami, projekt przewiduje
mozliwo$¢ sporzadzania skrotow prospektéw dla subfunduszy. Zgodnie z § 6 ust. 4 projektu dla
funduszy z wydzielonymi subfunduszami mozna bedzie sporzadzaé jeden skrot prospektu dla
wszystkich subfunduszy albo odrebne skroty prospektow dla kazdego subfunduszu albo jeden
skrét prospektu dla wszystkich subfunduszy i odrebne skréty prospektéw dla kazdego
subfunduszu. Rozwigzanie to uelastycznia zasad tworzenia dokumentu ofertowego przez
fundusze tego typu.

Projekt rozporzadzenia przewiduje rowniez uregulowanie kwestii zwigzanych z prezentacjg w
prospekcie informacyjnym wynikéw funduszy zbywajgcych jednostki uczestnictwa réznigce sie
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zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajacych aktywa funduszu. Proponowana
tres¢ § 17 ust. 4 projektu rozporzadzenia ma na celu uwzglednienie sytuacji, gdy w trakcie
okresu, za ktory prezentowane sg dane odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa,
fundusz wprowadza badz wycofuje dane kategorie jednostek uczestnictwa. Zgodnie z
brzmieniem tego przepisu dane powinny by¢ prezentowane tylko w sytuacji, w ktérej dana
kategoria jednostek uczestnictwa byta wyodrebniania w sposob ciagly przez caty okres, za ktory
dane powinny by¢ prezentowane. Pozwala to na rzetelne i prawdziwe prezentowanie
uczestnikom danych poréwnawczych oraz oddaje rzeczywisty obraz optacalnosci inwestycji w
dane kategorie jednostek.

Ze wzgledu na istotny charakter informacji o udziale kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto w danym roku, zgodnie z
§ 16 projektu fundusze bedg zobowigzane do obligatoryjnego wskazywania w prospektach
wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC), natomiast podawanie wartosci
pozostatych wspdtczynnikéw, w mysl projektu rozporzadzenia, bedzie miato charakter
fakultatywny.

Projekt zaktada rowniez, iz roczna aktualizacja prospektu informacyjnego i jego skrétu bedzie
odbywaé¢ sie do dnia 31 maja kazdego roku, co pozwala na sporzadzanie prospektoéw, z
wykorzystaniem danych finansowych, ktére zostaty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Do zmian majgcych na celu dostosowanie przepisow nowego rozporzadzenia do projektowanej
nowelizacji ustawy o funduszach inwestycyjnych zaliczy¢ nalezy projektowane przepisy § 11 ust.
1 pkt 7-9 oraz w § 18 w dodanym ust. 3. Wynikajg one z przewidzianego w projekcie ustawy o
zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych przeniesienie do prospektéw informacyjnych,
prospektéw emisyjnych lub warunkéw emisji czesci informacji wykazywanych dotychczas w
statutach funduszy inwestycyjnych. Dzieki temu statut stanie sie dokumentem zwigzanym Scisle
z konstrukcjg funduszu, natomiast informacje o charakterze ofertowym bedg znajdowaé sie w
prospekcie informacyjnym, prospekcie emisyjnym czy warunkach emisji. Jednoczesnie zostanie
zwiekszona przejrzystos¢ statutu funduszu oraz zostanie wyeliminowany swoisty dualizm
informacyjny — niektére dane wymagane w statucie funduszu sg obecnie wymagane réwniez w
dokumentach ofertowych.

Zmiany przewidziane w przepisach § 15 ust. 3, § 17 ust. 4 (zdanie wstepne) oraz § 25 ust. 3
wynikajg z przewidzianego w projekcie ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
wprowadzenia mozliwosci réznicowania jednostek uczestnictwa subfunduszy pod wzgledem
optat obcigzajacych aktywa subfunduszu.

Natomiast zmiany przewidziane w § 19 pkt 4 (zdanie wstepne) wynikajg z przewidzianego w
projekcie ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych dostosowania uzywanej w niej
terminologii do terminologii wynikajacej z projektu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Zmiany te dotyczg, m.in. zastgpienia funkcjonujgcego dotychczas w ustawie o funduszach
inwestycyjnych pojecia ,doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi” okresleniem
,doradztwo inwestycyjne”.

Projekt rozporzadzenia jest objety zakresem dyrektywy 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w
sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz
zalecenia Komisji 2004/384/WE z dnia 27 kwietnia 2004 r. w sprawie niektérych tresci skrotu
prospektu informacyjnego, zgodnie z Tabelg C zatgcznika | do dyrektywy Rady 85/611/EWG.
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Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozporzadzenie oddziatuje na podmioty gospodarcze nalezace do sektora
finansowego, tj. fundusze inwestycyjne.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji
Projekt rozporzadzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finansow.

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom
spotecznym, w ktérych bedg uczestniczy¢: 1zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Izba
Doméw Maklerskich, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., MTS CeTO S.A,,
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankéw Depozytariuszy,
Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, Zwigzek Maklerow i Doradcow, Stowarzyszenie
Emitentéw Gietdowych, Zwigzek Bankéw Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow
Kapitatowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Bieglych Rewidentow,
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektoréw.

Wraz 2z przekazaniem przedmiotowego projektu rozporzgdzenia do uzgodnieh
miedzyresortowych zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informac;ji
Publicznej w Ministerstwie Finanséw.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa
i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finansow publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsigebiorczosé, w
tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsiebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwéj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie bedg miaty wptywu na sytuacije i rozwéj regionalny.
7. Wskazanie zrédet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetow
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnosé z prawem Unii Europejskiej
Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.

05/17rch
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